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Sammanfattning av finansiell information
Helaret 2004

ABB Ltd

Resultatrikning, sammanfattning

Januari - december

Oktober - december

2004 2003 2004 2003
(ej granskat) (ej granskat) (ej granskat) (ej granskat)
(i MUSD, utom aktiedata)

Rorelsens intakter 20721 20 427 5971 5357
Rorelsens kostnader -15757 -15928 -4 643 4171
Bruttovinst 4964 4499 1328 1186
Forsdljnings- och administrationskostnader -3786 -3917 -1011 -928
Avskrivningar -45 31 -11 -7
Ovriga intéikter (kostnader), netto -49 -194 42 -124
Resultat fore rintenetto och skatter 1084 357 264 127
Rénteintakter och utdelningar 164 152 43 40
Réntekostnader och andra finansiella kostnader -387 -569 -109 -116
Vinst (forlust) fran kvarvarande verksamhet fore skatter
och minoritetsintressen 861 -60 198 51
Skatter 311 =245 -66 -191
Minoritetsintressen -102 -66 -37 -17
Vinst (forlust) fran kvarvarande verksamhet 448 -371 95 -157
Forlust fran avvecklad verksamhet, netto efter skatter 247 -408 -82 -234
Nettovinst (forlust) 201 =779 13 -391
Vinst (forlust) per aktie, grundléggande:
Vinst (forlust) fran avvecklad verksamhet 0,22 -0,30 0,05 -0,11
Nettovinst (forlust) 0,10 -0,64 0,01 -0,29
Vinst (forlust) per aktie, vid full konvertering
Vinst (forlust) fran avvecklad verksamhet 0,22 -0,30 0,05 -0,11
Nettovinst (forlust) 0,10 -0,64 0,01 -0,29
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Balansrikning, sammanfattning

A\
M

31 dec
2004

30 sep
2004

31 dec
2003

(ej granskat)

(ej granskat)

(ej granskat)

(i MUSD, utom aktiedata)

Likvida medel 3676 2963 4783
Kortfristiga placeringar 524 745 473
Fordringar, netto 6330 6310 6049
Varulager, netto 2977 3069 2671
Forutbetalda kostnader och Gvrigt 1688 1571 1794
Tillgangar som ska séljas och tillgéngar i avvecklad verksamhet 155 180 4981
Summa omsiittningstillgingar 15350 14 838 20 751
Léangfristiga placeringar 1233 1215 1372
Materiella anldggningstillgdngar, netto 2981 2730 2858
Goodwill 2 602 2504 2528
Ovriga immateriella tillgingar, netto 493 497 601
Pensioner och dvriga ersittningar till anstéillda 549 554 564
Investeringar och &vrigt 1469 1471 1727
Summa tillgangar 24 677 23 809 30 401
Leverantorsskulder 4272 4034 4034
Ovriga kortfristiga skulder 1437 1321 1395
Kortfristig upplaning och kortfristig andel av langfristig uppléning 633 632 1 644
Upplupna skulder och dvrigt 6200 5791 5957
Skulder som ska séljas och skulder i avvecklad verksamhet 290 243 3990
Summa kortfristiga skulder 12 832 12 021 17 020
Langfristig upplaning 4901 4562 6290
Pensioner och dvriga ersittningar till anstdllda 1551 1820 1790
Uppskjutna skatter 953 959 1022
Ovriga skulder 1083 1084 1077
Summa skulder 21 320 20 446 27 199
Minoritetsintressen 297 242 285
Eget kapital:

Aktiekapital och Gvriga bundna fonder 3083 3067 3067

Balanserade vinstmedel 1961 1948 1760

Ackumulerad 6vrig heltdckande forlust -1 846 -1756 -1772

Avgar: Aterkopta aktier, anskaffningsvirde (11 611 529 aktier den 31

december 2004, 30 september 2004 och 31 december 2003) -138 -138 -138
Summa eget kapital 3060 3121 2917
Summa skulder och eget kapital 24 677 23 809 30401
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ABB Ltd

Kassaflodesanalys, sammanfattning

A\
M

Januari - december

Oktober - december

2004 2003 2004 2003
(ej granskat) (ej granskat) (ej granskat) (ej granskat)
(MUSD)
Kassaflode fran rorelsen
Nettovinst (forlust) 201 =779 13 -391
Justeringar for att jamka nettovinst (forlust) med nettokassaflode
frdan rorelsen:
Avskrivningar 633 585 195 150
Avsittningar -144 =728 -8 -3
Pensioner och dvriga relaterade ersittningar 55 21 -11 -2
Uppskjuten skatt 3 47 8 176
Nettovinst fran forsdljning av materiella anlaggningstillgdngar -36 -26 -10 -3
Forluster fran forsdljning av avvecklade verksamheter 63 38 20 38
Ovrigt 167 411 28 147
Fordndring av rorelsekapital
Kortfristiga placeringar, handel (trading) 43 13 1 -16
Kundfordringar -160 85 -4 212
Varulager -74 238 357 344
Leverantorsskulder -63 -381 -57 -309
Ovriga tillgangar och skulder, netto 274 303 348 326
Summa kassaflode fran rorelsen 962 -173 880 669
Kassaflode fran investeringsverksamheter
Forandring av langfristiga placeringar 176 390 69 209
Forvirv av kortfristiga placeringar (andra dn handel, trading) -2 877 -2 781 -594 -472
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -543 -547 -199 -156
Forvirv av verksamheter (netto efter forvarvade likvida medel) -24 -55 -1 -6
Forsiljning av kortfristiga placeringar (andra dn handel, trading) 2317 3049 352 567
Forsiljning av materiella anldggningstillgdngar 123 155 30 59
Forséljning av verksamheter (netto efter avyttrade likvida medel) 1182 543 54 78
Summa kassaflode fran investeringsverksamheter 354 754 -289 279
Kassaflode fran finansieringsverksamheter
Forandring i 1an -2752 -1016 29 -795
Transaktioner avseende aktiekapital och aterkdpta aktier -36 2675 -- 2519
Ovrigt -17 -56 6 -78
Summa kassaflode frin finansieringsverksamheter -2 805 1 603 35 1 646
Effekter av valutakursfordndringar pa likvida medel 74 150 84 55
Justering for nettofordndringen i likvida medel i tillgdngar som ska
sdljas och tillgdngar i avvecklad verksamhet 308 -80 3 -78
Forandring av likvida medel, netto - kvarvarande verksamhet -1107 2254 713 2571
Likvida medel vid periodens borjan 4783 2529 2963 2212
Likvida medel vid periodens slut 3676 4783 3676 4783
Betalda réintor 382 438 74 114
Betalda skatter 379 238 75 31
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ABB Ltd utvalda noter till sasmmanfattning av finansiell information (ej granskat)
(IMUSD, utom aktiedata)

Not 1 Sammanfattning av koncernens finansiella information

Sammanfattningen av den finansiella informationen har uppréttats enligt allmént vedertagna redovisningsprinciper i
USA (United States generally accepted accounting principles, US GAAP) och redovisas i dollar om inget annat anges.
All sidrredovisning som krévs enligt US GAAP presenteras inte i sammanfattningen av den finansiella informationen.
Data for orderingang och antal medarbetare visas for att ge ytterligare information och krévs inte enligt US GAAP.

Belopp i tidigare perioder har omklassificerats for att verensstimma med foretagets nuvarande redovisning.
Aktiernas nominella vérde anges i schweizerfrancs (CHF).

Foretaget betraktar resultat fore rantenetto och skatter (rorelseresultat), vilket exkluderar rénteintékter och utdelningar,
rantekostnader, skatter, minoritetsintressen samt resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatter, som den
mest relevanta méttstocken pa foretagets och dess divisioners finansiella och verksamhetsméssiga resultat. I enlighet
med detta utvirderar foretaget sig sjélvt och divisionerna baserat pa denna mattstock.

Not 2 Betydande avyttringar

I januari 2004 salde foretaget sin MDCV-kabelverksambhet i Tyskland till the Wilms Group of Menden, Tyskland.
Foretaget redovisade 10 miljoner dollar i nedskrivningar av tillgdngsvérdet frn avyttringen under forluster i
avvecklade verksamheter, inklusive skatter, fjarde kvartalet 2003. Inga ytterligare betydande forluster redovisades
under tolvmanadersperioden som avslutades 31 december 2004, till £61jd av denna forséljning.

I mars 2004 avslutade foretaget forséljningen av sin verksamhet Building Systems i Schweiz till CapVis Equity
Partners AG, ett schweizisk privatégt foretag, for omkring 39 miljoner dollar och kdpte en 10-procentig dgarandel i
ett dotterforetag till CapVis Equity Partners AG. Foretaget bokforde en nettovinst pa cirka 12 miljoner dollar fran
forsdljningen av denna verksamhet under Ovriga intékter (kostnader), netto, forsta kvartalet 2004.

I april 2004 slutforde foretaget forsiljningen av sin aterforsdkringsverksamhet till White Mountains Insurance Group
Limited, ett Bermuda-baserat holdingforsakringsbolag, for cirka 415 miljoner dollar brutto (netto cirka 280 miljoner
dollar), inklusive 12 miljoner dollar som betalades under juli 2004. Som en f6ljd av detta bokforde foretaget en
forlust under tolvménadersperioden som avslutades 31 december 2004 pa 41 miljoner dollar inklusive skatt
avseende framst valutakurseffekter i verksamheten for tiden fran 1 januari 2004 fram till dagen for forsdljningen.
For ytterligare information se Not 3 — Avvecklade verksamheter och verksamheter som ska siljas.

Under andra kvartalet 2004 har foretaget sélt en verksamhet i Sverige, som tidigare var del av divisionen
Automation Technologies, for 11 miljoner dollar samt innehav i tvd amerikanska teknikverksamheter for 6 miljoner
dollar och rapporterar en total vinst frin dessa avyttringar p& 7 miljoner dollar under Ovriga intikter (kostnader),
netto, under andra kvartalet 2004.

I juli 2004 slutférdes forsdljningen av utvinningsverksamheten inom divisionen Oil, Gas and Petrochemicals till ett
konsortium av investerare bestdende av Candover Partners Limited, JP Morgan Partners LLC och 3i Group PLC for
en initial kopesumma pa 925 miljoner dollar. Nettoerséttning fran forséljningen uppgick till ungefar 800 miljoner
dollar, vilket reflekterar det initiala forséljningspriset justerat for kvarvarande pensionsataganden pé ungefar 85
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miljoner och fordndringar i rorelsekapital. Transaktionen resulterade i en nettoforlust for foretaget pa 26 miljoner
dollar. For ytterligare information se Not 3 — Avvecklade verksamheter och verksamheter som ska siljas.

Not 3 Avvecklade verksamheter och verksamheter som ska siiljas

Under fjérde kvartalet 2004 klassificerade foretaget det mesta av sin kraftledningsverksamhet, en del av divisionen
Power Technologies, till avvecklad verksamhet. Verksamheterna som har omklassificerats finns i Brasilien, som
avvecklades under fjérde kvartalet 2004, och Nigeria, vars forséljning var avslutad i januari 2005. Andra
omklassificeringar inkluderar verksamheten i Italien, vars forséljning nérmar sig avslut, och Tyskland, vilket
foretaget bedomer kommer att séljas inom tolv manader. Dessa verksamheter hade intékter pa 117 miljoner dollar
och 187 miljoner dollar och nettoférluster pa 75 miljoner dollar och 10 miljoner dollar fér ren som slutade den 31
december 2004 respektive 2003. Forlusten 2004 avser framst nedskrivning av nettotillgangar till marknadsmaissigt
vérde minus forséljningskostnader.

Under fjdrde kvartalet 2004 klassificerade foretaget sin gjuteriverksambhet, en del av divisionen Automation
Technologies, till avvecklad verksamhet. Foretaget bedomer att denna verksamhet kommer att séljas under 2005.
Gjuteriverksamheten hade intékter pa 41 miljoner dollar och 45 miljoner dollar 2004 respektive 2003, och en
nettoforlust pa 17 miljoner dollar 2004 (nollresultat 2003).

I januari 2004 beslutade foretaget att silja utvinningsverksamheten (Upstream) inom verksamheten Oil, Gas and
Petrochemicals till ett konsortium bestdende av of Candover Partners Limited, JP Morgan Partners LLC och 3i
Group PLC (kollektivt kdparna). I juli 2004 slutfoérdes affdren till en initial kdpesumma pa 925 miljoner dollar.
Nettoersittning frn forséljningen uppgick till ungefdr 800 miljoner dollar, vilket avspeglar det initiala
forsiljningspriset justerat for kvarvarande pensionsataganden pa ungefér 85 miljoner och fordndringar i
rorelsekapital. Den 9 februari 2005 ingick foretaget och kdparna en Settlement Agreement and Amendment
(Settlement Agreement) som faststidllde forsaljningspriset. The Settlement Agreement innehéller villkor for att
skydda koparna med hénsyn till vissa ej helt genomforda projekt. Foretaget anser att villkoren for sadana skyddade
projekt ar rimliga. Foretaget fick en nettoforlust pa 26 miljoner dollar genom transaktionen.

ABB Vetco Gray Inc. och ABB Vetco Gray Ltd., tvd av foretagets dotterbolag som séldes som en del av
utvinningsverksamheten, erkidnde den 6 juli 2004 sig skyldiga till overtradelser av Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) och betalade ett sammanlagt botesbelopp péa 10,5 miljoner dollar. Dartill gjorde foretaget i juli 2004 en
overenskommelse med US Securities and Exchange Commission angéende anklagelser relaterade till Gvertradelser
av FCPA, inklusive godkénnnande av en avgift pa 5,9 miljoner dollar for pastadda olagliga vinster.

Som ett resultat av utlatandet fran U.S. Third Circuit Court angdende asbest i december 2004, bedomde foretaget att
det inte ldngre uppfyller det redovisningskriterium som stills for att fortsétta klassificera resterande del av Oil, Gas
and Petrochemicals som avvecklad verksamhet. Darfor var, per det fjarde kvartalet 2004, intdkterna och
motsvarande resultat fore rantenetto och skatter for resterande del av Oil, Gas and Petrochemicals inkluderade 1
kvarvarande verksamhet for alla redovisade perioder. Dessutom ér tillgdngarna och skulderna i resterande del av Oil,
Gas and Petrochemicals inte lingre inkluderade i tillgdngar och skulder for avyttring eller i avvecklad verksambhet,
utan har omklassificerats till tillborliga poster for tillgdngar och skulder i balansrékningen for alla redovisade
perioder.

I april 2004 slutforde foretaget forsiljningen av sin aterforsidkringsverksambhet till White Mountains Insurance Group
Limited, ett Bermudabaserat forsiakringsforvaltningsbolag, for cirka 415 miljoner dollar brutto (netto cirka 280
miljoner dollar). Som ett resultat av den forestdende forséiljningen redovisade foretaget en nedskrivning pa 154
miljoner dollar under fjirde kvartalet 2003. Aterforsikringsverksamheten hade en nettofdrlust pa 41 miljoner dollar
och 97 miljoner dollar 2004 och 2003. Nettoforlusten pa 41 miljoner dollar avsag framst valutakurseffekter i
verksamheten for 2004 fram till dagen for forsdljningen. Nettoforlusten 2003 pa 97 miljoner dollar redovisad i
forlust fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt, inkluderar en kostnad for virdeminskning pa 154 miljoner
dollar, intdkter fran verksamheten pa cirka 72 miljoner dollar och en rianteperiodisering pa 15 miljoner dollar i
enlighet med EITF 87-24, Allocation of Interest to Discontinued Operations. Kostnaden for virdeminskning pa 154
miljoner dollar bestod huvudsakligen av nedskrivning av tillgangar pa 48 miljoner dollar, goodwill och andra
immateriella avskrivningar pa 89 miljoner dollar, férvintade forsdljningskostnader pa 25 miljoner dollar,
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nedskrivning av uppskjutna skatter med cirka 16 miljoner dollar, som delvis uppvégdes av en ackumulerad
valutakursvinst pa 24 miljoner dollar.

Not 4 Lan

Foretagets totala utestdende upplaning per 31 december 2004, 30 september 2004 och 31 december 2003 uppgick till
5 534 miljoner dollar, 5 194 miljoner dollar respektive 7 934 miljoner dollar.

Under 2004 kopte foretaget tillbaka en del av sina obligationer till ett nominellt virde av 512 miljoner dollar. Den
29 juli 2004 aviserade foretaget offentligt anbud pa aterkdp av alla utestdende obligationer i 1an om 300 miljoner
euro med en rénta pa 5,375 % som forfaller 2005 samt i lan om 475 miljoner euro med en rénta pa 5,125 % som
forfaller 2006. Aterkdpen innebar kontanta utbetalningar pa 275 miljoner euro respektive 368 miljoner euro. I
samband med anbudet kallade ABB obligationsinnehavarna till méten for extraordindr omrostning for att godkénna
inldsen av de obligationer som inte blivit aterkopta under anbudsperioden. Obligationer som accepterades under det
offentliga uppkopserbjudandet inlostes den 14 september 2004. Den 9 september 2004 godkénde
obligationsinnehavarna forslaget som gav foretaget ritt att 10sa in utestdende finansiella instrument. Foretaget
utnyttjade rétten och kvarvarande obligationer 16stes in 29 september 2004. Som ett resultat av dessa aterkdp av
obligationer under &ret som avslutades 31 december 2004 minskade skuldsattningen med cirka 1 330 miljoner
dollar.

Som en del i foretagets kapitalforsorjningsprogram ingicks i november 2003 ett nytt syndikerat kreditavtal utan
sékerhet pa 1,0 miljarder dollar med en 16ptid pé tre ar. Krediten blev tillgdnglig i december 2003 mot uppfyllandet
av vissa villkor. Den nya krediten hade ej utnyttjats per 31 december 2004, 30 september 2004 eller 31 december
2003.

I november 2004 dndrades kreditavtalet, vilket minskade nivan pa betalade garantidtagandeavgifter och tog bort
restriktioner for foretaget att kopa tillbaka kapitalmarknadsinstrument, sdésom obligationer, med forfallodatum senare
an kreditavtalet.

Kreditavtalet innehéller vissa finansiella villkor med avseende pa ldgsta rinteteckningsgrad, hogsta finansiella
utvixling och ldgsta konsoliderat substansvérde. Foretaget dr alagt att uppfylla dessa finansiella villkor kvartalsvis.
Per 31 december 2004 uppfyllde foretaget dessa villkor.
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Not 5 Eget kapital - sammanfattning

(MUSD)

Eget kapital per 1 januari 2004 2917
Comprehensive income:

Nettovinst 201

Justering for valutakursdifferenser 26

Ackumulerad justering for valutakursdifferenser allokerade for avyttring av

verksamheter 20

Icke-realiserad forlust pa vardepapper som kan siljas, netto efter skatter -15

Justering fér minimum pensionskuld, netto efter skatter -69

Icke-realiserad forlust pa riskgarderande kassaflodesderivat, netto efter skatter -36

Total comprehensive income 127
Ovrigt 16
Eget kapital per 31 december 2004 (ej granskat) 3 060

Den 31 december 2004 hade foretaget 2 440 016 034 auktoriserade aktier. Av dessa ér 2 070 314 947 registrerade,
inklusive 30 298 913 aktier reserverade for anvindning i samband med rekonstruktionen av foretagets amerikanska
dotterforetag Combustion Engineering, Inc, enligt Chapter 11 i U.S. Bankruptcy Code. Da dessa cirka 30 miljoner
aktier for ndrvarande innehas av foretagets dotterforetag och inte bér nagra andelsréttigheter redovisas de inte som
utestdende i foretagets koncernbokslut.
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Not 6 Information per division och region
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Divisionsinformation
Orderingéng

(MUSD) Januari - december Oktober - december

2004 2003 2004 2003
Power Technologies 9372 7 682 2216 1971
Automation Technologies 11334 9691 2722 2570
Icke-karnverksamheter 1694 3360 443 364
Koncerngemensamt'’ 711 1032 -165 -179
Totalt 21 689 19701 5216 4726

Intikter

(MUSD) Januari - december Oktober - December

2004 2003 2004 2003
Power Technologies 8755 7 598 2574 2178
Automation Technologies 11 030 9628 3168 2 684
Icke-kirnverksamheter 1693 4303 444 729
Koncerngemensamt(1) -757 -1102 215 234
Totalt 20721 20427 5971 5357

Resultat fore rintenetto och skatter

(MUSD) Januari - december Oktober - december

2004 2003 2004 2003
Power Technologies 610 595 164 174
Automation Technologies 1'027 738 281 218
Icke-kirnverksamheter -46 -467 -31 -118
Koncerngemensamt(1) 507 -509 -150 -147
Totalt 1'084 357 264 127

Avskrivningar

(MUSD) Januari - december Oktober - december

2004 2003 2004 2003
Power Technologies 214 183 59 48
Automation Technologies 292 253 79 67
Icke-kédrnverksamheter 41 73 31 18
Koncerngemensamt 84 68 25 17
Totalt 631 577 194 150
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Investeringar i anléiggningsﬁllgz‘ingar(z)

(MUSD) Januari - december Oktober - december
2004 2003 2004 2003
Power Technologies 137 120 45 42
Automation Technologies 186 154 68 55
Icke-karnverksamheter 23 71 11 15
Koncerngemensamt 54 57 30 29
Totalt 400 402 154 141
(MUSD) Rorelsetillgingar, netto
31 dec 2004 30 sep 2004 31 dec 2003
Power Technologies 2728 2836 2568
Automation Technologies 3754 3768 3750
Icke-kdrnverksamheter 2156 1727 2166
Koncerngemensamt 984 1501 1373
Totalt 9622 9832 9857
Antal medarbetare
31 dec 2004 31 dec 2003

Power Technologies 40 400 38300
Automation Technologies 54 600 53900
Icke-kirnverksamheter 5000 11100
Koncerngemensamt 1600 3100
Avvecklad verksamhet 900 10 100
Totalt 102 500 116 500
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Information per region
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Ordering‘iw("')

(MUSD) Januari - december Oktober - december

2004 2003 2004 2003
Europa 11 009 11024 2535 2542
Nord- och Sydamerika 3797 3227 1004 830
Asien 5013 3460 1079 975
Mellandstern och Afrika 1870 1990 598 379
Totalt 21 689 19 701 5216 4726

Intikter"”

(MUSD) Januari - december Oktober - december

2004 2003 2004 2003
Europa 10 752 10 963 3044 2727
Nord- och Sydamerika 3620 3900 1021 1003
Asien 4291 3519 1273 1015
Mellandstern och Afrika 2058 2 045 633 612
Totalt 20721 20427 5971 5357

) Inkluderar justeringar for att eliminera bolagsinterna transaktioner.

@ Investeringar i anliggningstillgingar avspeglar kop av materiella anliggningstillgdngar.

® Orderingang och intikter avspeglar de regioner dir kunden r lokaliserad, vilket kan skilja sig fran den slutliga destinationen for produkten.
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