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Résumé des Informations Financieres
Exercice a fin décembre 2004

Résumé des Comptes de Résultats Consolidés ABB Ltd

Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
(non-audité) (non-audité) (non-audité) (non-audité)

(en millions, sauf données par action)

Chiffre d'affaires $ 20721 $ 20427 $ 5971 $ 5357
Cott des produits vendus (15757) (15 928) (4 643) (4171)
Marge brute 4964 4499 1328 1186
Frais commerciaux et administratifs 3 786) (3917) (1011) (928)
Frais d'amortissements 45) (31 (1) )
Autre résultat (frais), net 49) (194 42) (124)
Résultats avant frais financiers et impots 1084 357 264 127
Produits financiers et dividendes regus 164 152 43 40
Intéréts et autres frais financiers (387 (569) (109) (116)
Résultat (perte) des opérations récurrentes avant

impots et intérét minoritaire 861 (60) 198 51
Provisions pour imp6ts (311) (245) (66) (191)
Intérét minoritaire (102) (66) 37 (17)
Résultat (perte) des opérations récurrentes 448 @37 95 3157
Perte des abandons d'activités, net d'impots (247) (408) (82) (234)
Résultat net (perte) $ 200 S 779 S 13 3 391)
Résultat de base (perte) par action:

Résultat (perte) des opérations récurrentes $ 022 $ (030) $ 005 $ (011
Résultat net (perte) $ 010 $ (064 $ 001 $ (029
Résultats dilués (perte) par action:

Résultat (perte) des opérations récurrentes $ 022 § (0300 $ 005 $ (011)
Résultat net (perte) $ o010 S ©64H S 001 $ (029
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ABB Ltd
Résumé des Bilans Consolidés
Au Au Au
31 Décembre 30 Septembre 31 Décembre
2004 2004 2003
(non-audité) (non-audité) (non-audité)
(en millions, sauf données par action)

Disponibilités et valeurs mobilieres $ 3676 $ 2963 $ 4783
Valeurs négociables 524 745 473
Créances, net 6330 6310 6 049
Stocks, net 2977 3069 2671
Charges constatées d'avance et autres 1688 1571 1794
Actifs des abandons d'activités 155 180 4981
Total des actifs 15 350 14 838 20 751
Créances financiéres a long terme 1233 1215 1372
Immobilisations corporelles, net 2981 2730 2858
Survaleur 2602 2 504 2528
Autres immobilisations incorporelles, nettes 493 497 601
Retraites payées d'avance 549 554 564
Titre de participation et autres 1469 1471 1727
Total des actifs $ 24 677 $ 23 809 $ 30 401
Fournisseurs d'exploitation $ 4272 $ 4034 $ 4034
Autres fournisseurs 1437 1321 1395
Emprunts a court terme et part exigible a court terme des
emprunts a long terme 633 632 1 644
Charges a payer et autres 6200 5791 5957
Dettes des abandons d'activités 290 243 3990
Total dettes a court terme 12 832 12 021 17 020
Emprunt a long terme 4901 4562 6290
Retraites et autres indemnités sociales 1551 1 820 1790
Impots différés 953 959 1022
Autres dettes 1083 1 084 1077
Total dettes 21320 20 446 27199
Intérét minoritaire 297 242 285
Capitaux propres:

Capital social et additionnel, souscrit 3083 3067 3067

Report a nouveau 1961 1948 1760

Autres éléments du résultat global (1 846) (1756) (1772)

Moins: Actions propres évaluées a (11,611,529 actions au 31

Décembre 2004) (138) (138) (138)
Total des capitaux propres 3060 3121 2917
Total du passif $ 24 677 $ 23 809 $ 30 401
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Résumé des Tableaux des Flux de Trésorerie Consolidés

Janvier - Décembre

Octobre - Décembre

2004 2003 2004 2003
(non-audité) (non-audité) (non-audité) (non-audité)
(en millions)
Activités opérationnelles
Résultat net (perte) $ 201 S (779 § 13 8 (391)
Ajustements pour rapprocher le résultat net (perte) avec la trésorerie nette
provenant (utilisée dans) des activités opérationnelles:
Dotation aux amortissements et aux provisions pour dépréciation 633 585 195 150
Provisions (144) (728) 8) 3)
Retraites et indemnités de fin de carriére 55 21 (11 2)
Imp6ts différés 3 47 8 176
Résultat sur cessions d'immobilisations corporelles (36) (26) (10) 3)
Pertes de la vente des abandons d'activité 63 38 20 38
Autres 167 411 28 147
Variation des actifs et passifs opérationnels
Valeurs négociables 43 13 1 (16)
Comptes clients (160) 85 “@ 212
Stock (74) 238 357 344
Comptes fournisseurs (63) (381) (57) (309)
Autres actifs et passifs, net 274 303 348 326
Trésorerie nette provenant des activités d'exploitation 962 (173) 880 669
Activités d'investissement
Variations des créances financiéres 176 390 69 209
Achats de valeurs négociables (autres que trading) 2877 (2 781) (594) (472)
Achats d'immobilisations corporelles (543) (547) (199) (156)
Acquisition d'activités (net de la trésorerie acquise) 24) (55) 1) (6)
Produits des cessions de valeurs négociables (autres que trading) 2317 3049 352 567
Produits des cessions d'immobilisations corporelles 123 155 30 59
Produits des cessions d'activités (net de la trésorerie cédée) 1182 543 54 78
Trésorerie nette provenant des activités d'investissement 354 754 (289) 279
Activités de financement
Variations des emprunts (2 752) (1016) 29 (795)
mouvement d'actions propres et de capital social 36) 2675 -- 2519
Autres a7 (56) 6 (78)
Cash net utilisé par des activités de financement (2 805) 1603 35 1 646
Effets de variations de taux de change sur la trésorerie et les valeurs 74 150 84 55
Ajustement pour la variation nette de la trésorerie et valeurs mobilieres des
abandons d'activités a venir ou effectués 308 (80) 3 (78)
Variation de la trésorerie et valeur mobiliére - opérations récurrentes
(1107) 2254 713 2571
Trésorerie et valeur mobiliére - début de période 4783 2529 2963 2212
Trésorerie et valeur mobiliére - fin de période $ 3676 $ 4783 $ 3676 $ 4783
Intéréts versés $ 382 $ 438 $ 74 3 114
ImpAots payés $ 379 $ 238 $ 75 3 81
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ABB Ltd — Notes Sélectionnées sur le résumé des Informations Financiéres consolidées
(non-auditées)
(en millions USD, sauf données par action)

Note 1 Résumé des états financiers consolidés

Le résumé des états financiers consolidés est préparé d’apres les principes comptables généralement admis aux Etats
Unis d’Amérique (US GAAP), et, sauf mention contraire, les montants sont exprimés en USD ($). Le résumé des
états financiers consolidés ne comprend pas toutes les informations demandées par US GAAP. Les données pour
les commandes et 1’effectif de la Société sont indiquées a titre d’information supplémentaire et ne nécessitent pas
d’étre communiquées dans le cadre des principes comptables US GAAP.

Les valeurs indiquées pour les périodes précédentes ont été actualisées pour étre conformes a la présentation actuelle
de la Société.

La valeur faciale du capital social est libellée en Franc suisse (CHF).

ABB Ltd (la Société) considére que le résultat avant frais financiers et imp6ts (EBIT), qui exclut les résultats des
intéréts et des dividendes, des provisions pour impdts, des intéréts minoritaires et abandons d’activités, net d’impots,
est la mesure la plus appropriée des performances opérationnelles et financiéres de la Société et de ses divisions.

Par conséquent, la Société s’évalue et évalue ses divisions selon cette mesure.

Note 2 Désengagements significatifs

En janvier 2004, la Société a vendu son activité Cables MDCYV, située en Allemagne, au Groupe Wilms basé a
Menden en Allemagne. La Société a enregistré des dotations aux provisions pour dépréciation de 10 millions USD
au titre de la cession au poste « Perte provenant des abandons d’activités, nette d’impots », au quatriéme trimestre
2003. Aucune perte significative supplémentaire n’a été enregistrée au cours des douze derniers mois se terminant le
31 décembre 2004, suite a la cession de cette activité.

En mars 2004, la Société a finalisé la vente de son activité suisse Systémes de Construction a CapVis Equity
Partners AG, une société privée suisse de capitaux propres, pour environ 39 millions USD, et a acheté une
participation de 10% dans une filiale de CapVis Equity Partners AG. La Société a enregistré un gain net d’environ
12 millions USD sur la vente de cette activité dans le poste « Autre résultat (frais) net », pour le premier trimestre
2004.

En avril 2004, la Société a finalis¢ la vente de son activité de Réassurance a White Mountains Insurance Group
Limited, une société d’assurance basée aux Bermudes, recevant des produits bruts sur cession d’environ 415
millions USD (trésorerie nette d’environ 280 millions USD), y compris 12 millions USD recus en juillet 2004. Par
conséquent, au cours des douze derniers mois se terminant le 30 décembre 2004, la Société a enregistré une perte de
41 millions USD dans le poste « Pertes provenant des abandons d’activités, nette d’impdts », liée principalement aux
effets de taux de change de Iactivité du 1 janvier 2004 jusqu’a la date de la vente. Pour plus d’informations, se
reporter a la Note 3- Abandons d’activités a venir ou effectués.

Au deuxiéme trimestre 2004, la Société a vendu une activité en Suéde, qui faisait partie de la division Automation,
pour 11 millions USD, ainsi que des placements dans deux activités technologiques américaines pour 6 millions
USD, enregistrant ainsi un gain total sur ces cessions de 7 millions USD dans le poste « Autre résultat (frais) net »,
au deuxiéme trimestre 2004.

En juillet 2004, la Société a finalisé la vente de 1’activité amont de la division Pétrole, gaz et pétrochimie a un
consortium de financiers privés composé de Candover Partners Limited, JP Morgan Partners LLC et 31 Group PLC
pour un prix d’achat initial de 925 millions USD. Les produits bruts provenant de la vente s’élevaient a environ 800
Millions USD, c’est a dire le prix de vente initial ajusté pour les obligations d’indemnité non provisionnées
d’environ 85 Millions USD et les variations des fonds de roulement. La Société a enregistré une perte nette de 26
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Millions USD sur la transaction. Pour plus d’informations, voir la note 3 : Abandons d’activités a venir ou
effectués.

Note 3 Abandons d’activités a venir ou effectués

Au cours du dernier trimestre 2004, la Société a classé la plupart de ses activités « Lignes Electriques » , faisant
partie de la division Energie, dans la catégorie « abandons d’activités ». Ces activités se trouvent au Brésil, dont
I’abandon a eu lieu au dernier trimestre 2004, et au Nigéria, dont la vente a été réalisée en Janvier 2005. Egalement
en Italie dont la vente de ces activités est pratiquement terminée et en Allemagne pour laquelle la Société prévoit la
vente dans les douze prochains mois. Ces activités généraient un chiffre d’affaires de 117 Millions USD et 187
Millions USD et une perte nette de 75 Millions USD et 10 Millions USD pour les années 2004 et 2003
respectivement. Les pertes en 2004 correspondent principalement a leur dépréciation pour ajustement a la valeur
marché moins les frais de ventes.

Au cours du quatriéme trimestre 2004, la Société a classé son activité fonderie, faisant partie de la division
Automation dans la catégorie des « abandons d’activité ». La Société pense que cette activité sera vendue dans le
courant de I’année 2005. L’activité fonderie générait un chiffre d’affaires de 41 Millions USD en 2004 et 2003
respectivement, et une perte nette de 17 Millions USD en 2004 (2003 étant au seuil de rentabilité).

En janvier 2004, la Société a signé un accord pour vendre la majorité de son activité en amont de Pétrole, Gaz et
Pétrochimie a un consortium d’investisseurs a capitaux privés composé de Candover Partners Limited, JP Morgan
Partners LLC et 31 Group PLC. En juillet 2004, la société a finalisé la vente de son activité amont pour un montant
initial de 925 millions USD. Les produits nets provenant de la vente étaient d’environ 800 Millions USD, soit le
prix de vente initial réduit pour les obligations d’indemnités non provisionnées d’environ 85 millions USD, et les
variations des fonds de roulement nets. Le 9 février 2005, la Société et I’acquéreur ont signé un accord pour finaliser
le prix de vente. L’accord comprend des provisions pour indemniser 1’acquéreur sur des projets inachevés. La
Société estime que la provision prévue pour indemniser les projets est adaptée. La Société a enregistré une perte
nette de 26 Millions USD sur la transaction.

ABB Vetco Gray Inc. et ABB Vetco Gray Ltd, deux de nos filiales qui ont été cédées dans le cadre de la vente de
I’activité en amont, ont plaidé coupable le 6 juillet 2004 de violation de la loi sur la corruption (Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) et ont payé une amende d’un montant total de 10,5 millions USD. De plus, en juillet 2004, la
Société s’est entendue avec la Commission américaine de sécurité et d’échange (SEC) afin de trouver une solution
aux charges civiles relatives au FCPA, y compris le paiement de 5,9 millions USD associé a des profits supposés
illégaux.

Suite a la décision de justice de Décembre 2004, la Société a estimé qu’elle n’avait plus les critéres comptables
nécessaires pour continuer a classer la partie restante de ’activité pétrole, gaz et pétrochimie, dans la catégorie des
activités « abandons d’activité ». C’est pourquoi, comme au dernier trimestre 2004, le chiffre d’affaires avant
intéréts et taxes correspondant a la partie restante de I’activité Pétrole, Gaz et Pétrochimie, ont été intégrés dans les
activités courantes pour toutes les périodes présentées. De plus le bilan de cette activité ne fait plus partie du bilan
établi en « abandons d’activité » a venir ou effectués mais a été intégré dans le bilan général.

En avril 2004, la Société a conclu la vente de réassurance a8 White Mountains Insurance Group Limited, une société
d’assurances basée aux Bermudes, recevant des produits bruts sur cession d’environ 415 Millions USD (trésorerie
d’environ 280 millions USD). En raison de la vente anticipée, la société a enregistré une réduction de charges de
154 Millions USD durant le quatriéme trimestre 2003. L’activité réassurance avait une perte nette de 41 Millions
USD et 97 Millions USD en 2004 et 2003. Les 41 Millions USD de perte nette étaient principalement dues aux
effets de taux de change de ’activité en 2004 jusqu’a la date de la vente. La perte nette de 2003 de 97 Millions USD
enregistrée en perte dans les abandons d’activités, hors taxes, comporte une dépréciation exceptionnelle de 154
Millions USD, résultat des opérations d’environ 72 Millions USD et une charge d’intéréts de 15 Millions USD en
accord avec EITF 87-24, Répartition de l’intérét aux abandons d’activités. La dépréciation de charges
exceptionnelles de 154 Millions USD, était composé principalement d’une dépréciation de 48 Millions USD, de
survaleurs et autres dépréciations de 89 Millions USD, cofits de vente prévus de 25 Millions USD, dépréciation et
taxes différées d’environ 16 Millions USD, compensé en partie par un gain de 24 Millions USD sur les ajustements
de conversion en monnaies étrangeres.
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Note 4 Emprunts

La Société a déclaré un montant total d’emprunts en cours au 31 Décembre 2004, 30 Septembre 2004 et 31
décembre 2003 respectivement de 5 534 millions USD, 5 194 millions USD et 7 934 millions USD.

Courant 2004, la société a racheté une partie de ses obligations négociées sur les marchés publics pour une valeur
nominale totale de 512 millions USD. Le 29 juillet 2004, la Société a annoncé une offre de rachat de la totalité des

obligations restantes, soit 300 millions € a 5.375% a échoir en 2005 et 475 millions € d’actions a 5.125% a échoir en

2006, ce qui correspond respectivement a environ 275 millions € et environ 368 millions €. Conjointement avec les
offres d’achat, la société a convoqué des réunions de détenteurs d’obligations pour voter les modifications de ces
obligations afin de permettre a la Société de racheter et d’amortir les obligations qui n’avaient pas été levées dans le
cadre de I’offre d’achat respective. Les obligations achetées avec validité et acceptées dans le cadre de I’offre
d’achat ont été réglées le 14 septembre 2004. Le 9 septembre 2004, les détenteurs d’obligations ont approuvé les
résolutions qui ont donné a la Société 1’option de rachat anticipé des instruments restants. La Société a exercé ses
options et les instruments restants ont été rachetés le 29 septembre 2004. Suite au rachat de ces obligations au 31
décembre 2004, les emprunts totaux ont diminué d’environ 1 330 millions USD.

En novembre 2003, dans le cadre du programme de renforcement du capital, la Société a contracté une nouvelle
facilité de crédit revolving non garantie de 1,0 milliard USD sur trois ans, qui est devenue disponible en décembre
2003, sous réserve de certaines conditions. Aucun montant n’a été utilisé sous cette nouvelle facilité au 30
septembre 2004, au 30 juin 2004 ou au 31 décembre 2003.

En novembre 2004 cette facilité de crédit a été supprimée, réduisant de ce fait le niveau de commission
d’engagement payé et supprimant les restrictions sur la société pour rembourser les instruments du capital, tels que
les bons, ayant une date d’expiration postérieure a celle du crédit.

Cette facilité de crédit comprend certains engagements financiers concernant la couverture d’intéréts minimum, un

crédit maximum net, et un niveau minimum de valeurs nettes. La Société doit tenir ces engagements sur une base
trimestrielle. Au 31 décembre 2004, la Société était en conformité avec ces engagements.

Note 5 Résumé des Capitaux Propres Consolidés *

(en millions)
Capitaux propres au ler janvier 2004* $ 2917
Perte cumulée:
Résultat net 201
Ajustement de conversion en monnaies étrangeres 26
Ajustements de conversion en monnaies étrangeres alloués au désengagement
d'activités 20
Gain non réalisé sur valeurs disponibles a la vente, net d'imp6ts (15)
Ajustement pour retraites minimum a payer, net d'impdots (69)
Perte non réalisée sur produits dérivés considérée comme couverture,nette (36)
Produit d'ensemble total 127
Autres 16
Capitaux propres au 31 Décembre 2004 (non audité) $ 3 060
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Au 31 décembre 2004, la Société détenait 2 440 016 034 actions autorisées, dont 2 070 314 947 sont enregistrées et
émises, y compris les 30 298 913 actions qui sont réservées pour étre utilisées dans le plan de réorganisation de
Combustion Engineering Inc., la filiale américaine de la Société. Comme ces 30 Millions d’actions sont
actuellement détenus par I’une des filiales de la Société et ne comportent pas de droits de participation, ces actions
ne sont pas considérées comme en cours dans la présentation des Etats Financiers Consolidés.
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Note 6 Données par division et par secteur géographique

Données par division

Commandes
(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Energie $ 9372 $ 7 682 $ 2216 $ 1971
Automation 11334 9691 2722 2570
Activités non-stratégiques 1694 3360 443 364
Corporate'” (711) (1032) (165) (179)
Total $ 21689 $ 19701 $ 5216 $ 4726
Chiffre d' Affaires
(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Energie $ 8755 $ 7 598 $ 2574 $ 2178
Automation 11 030 9628 3168 2 684
Activités non-stratégiques 1693 4303 444 729
Corporate'” (757) (1102) (215) (234)
Total $ 20721 $ 20 427 $ 5971 $ 5357
EBIT (résultat d'exploitation)
(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Energie $ 610 $ 595 $ 164 $ 174
Automation 1027 738 281 218
Activités non-stratégiques (46) (467) @31 (118)
Corporate'” (507) (509) (150) (147)
Total $ 1084 $ 357 $ 264 $ 127
Dépréciation et amortissements
(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Energie $ 214 $ 183 $ 59 $ 48
Automation 292 253 79 67
Activités non-stratégiques 41 73 31 18
Corporate 84 68 25 17
Total $ 631 $ 577 $ 194 $ 150
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Investissements (2)

(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Energie 137 $ 120 $ 45 $ 2
Automation 186 154 68 55
Activités non-stratégiques 23 71 11 15
Corporate 54 57 30 29
Total 400 $ 402 $ 154 $ 141
o Actifs Nets d'exploitation
(en millions)
31 Décembre 2004 30 Septembre 2004 31 Décembre 2003
Energie $ 2728 $ 2836 $ 2568
Automation 3754 3768 3750
Activités non-stratégiques 2156 1727 2166
Corporate 984 1501 1373
Total $ 9622 $ 9832 § 9857
Nombre d'employés(3)

31 Décembre 2004 31 Décembre 2003
Energie 40 400 38300
Automation 54 600 53900
Activités non-stratégiques 5000 11100
Corporate 1600 3100
Abandons d'activité 900 10 100
Total 102 500 116 500
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Commandes recues ®

(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Europe $ 11009 $ 11 024 $ 2535 $ 2542
Continent américain 3797 3227 1004 830
Asie 5013 3460 1079 975
Moyen Orient et Afrique 1870 1990 598 379
Total $ 21689 $ 19701 $ 5216 $ 476
Chiffre d'affaires
(en millions) Janvier - Décembre Octobre - Décembre
2004 2003 2004 2003
Europe $ 10752 $ 10963 $ 3044 $ 2727
Continent américain 3620 3900 1021 1003
Asie 4291 3519 1273 1015
Moyen Orient et Afrique 2058 2045 633 612
Total $ 20721 $ 20427 $ 5971 $ 5357

O Inclut des ajustements pour éliminer les transactions inter-sociétés.

@ Les investissements reflétent les acquisitions de biens tangibles fixes.

® Commandes regues et chiffres d’affaires ont été affectés dans les régions en fonction de la localisation des clients, qui peut étre différente de la

destination finale ou les produits sont utilisés.
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