Communigué de presse A

Forte hausse des commandes et des
bénéfices pour ABB au deuxiéme trimestre

e Les commandes poursuivent leur progression dans la plupart des divisions
et des régions

e La marge EBIT atteint 10,7 % pour un EBIT de 640 millions USD

e Le résultat net se monte a 367 millions USD et la trésorerie provenant des
activités d’exploitation a 337 millions USD

Zurich, Suisse, le 27 juillet 2006 — ABB a annoncé aujourd’hui une forte progression des
commandes et des bénéfices au deuxieme trimestre 2006. Le résultat d’exploitation (EBIT)
est passé de 371 millions USD au deuxieme trimestre 2005 a 640 millions USD cette
année, reflétant une croissance satisfaisante dans les deux divisions, pour une marge EBIT
de 10,7 %.

Le résultat net a atteint 367 millions USD, comparé a 126 millions USD au méme trimestre
I'an dernier, et la trésorerie provenant des activités d’exploitation s’est établie 337 millions
USD, en augmentation de 169 millions USD en glissement annuel comparé au méme
trimestre I’an dernier.

«Nos bons résultats se sont maintenus au deuxiéme trimestre », a déclaré Fred Kindle,
Président Directeur Général ’ABB. « 1l ne fait aucun doute que nous bénéficions de la
forte demande mondiale de modernisation des infrastructures énergétiques et
d’amélioration de P'efficacité industrielle. En outre, les efforts que nous avons consacrés au
renforcement de nos performances économiques continuent de porter leurs fruits, ce qui
nous permet d’envisager un solide deuxi¢cme semestre ».

Chiffres clés du deuxi@éme trimestre 2006 2°™ trim. 06 2°™ trim. 05" Variation
Millions USD (sauf mention contraire) UsD Local
Commandes 7279 6129 19% 18%
Chiffre d’affaires 6 001 5 696 5% 5%
EBIT 640 371 73%

Marge EBIT (%) 10,7% 6,5%

Résultat net 367 126

Marge nette (%) 6,1% 2,2%

Résultat net dilué et de base par action (USD) 0,17 0,06

Trésorerie provenant des activités d’exploitation 337 168

1Ajusté pour refléter le reclassement des activités en abandons d’activités

Résumé des résultats

Les commandes du Groupe ont augmenté de 19 % (18 % en monnaies locales) par rapport
au méme trimestre en 2005. La poursuite de la croissance de la demande sur les marchés
Energic et Automation d’ABB s’est traduite par de fortes hausses du nombre de
commandes dans la plupart des divisions et des régions, notamment une hausse de 28 %
en Europe (25 % en monnaies locales). Les commandes majeures (de plus de 15 millions
USD) représentent 13 % du total des commandes du trimestre, contre 7 % a la méme
période 'an dernier.

Au deuxiéme trimestre, le chiffre d’affaires a augmenté de 5% (5% également en
monnaies locales) par rapport au deuxieme trimestre 2005. La forte proportion de projets
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de grande envergure parmi les commandes en portefeuille, pour lesquels 'exécution des
commandes et, de fait, 'enregistrement du chiffre d’affaires, peuvent s’étaler sur plusieurs
trimestres, explique en grande partie la différence entre la progression des commandes et
celle du chiffre d’affaires. Fin juin 2006, les commandes en portefeuille représentaient 15
671 millions USD, soit une hausse de 23 % (19 % en monnaies locales) par rapport a 'an
dernier.

La croissance de 'EBIT et de la marge EBIT est principalement due a la croissance du
chiffre d’affaires des divisions Produits Energie et Produits Automation, ainsi qu’a une
amélioration de la qualité et de 'exécution des projets dans les divisions Systémes Energie
et Process Automation. La comparaison de PEBIT en glissement annuel reflete également
la réduction de 66 millions USD de I'EBIT sur la période 2005, imputable au programme
de consolidation des transformateurs.

ABB a poursuivi le renforcement de sa situation financic¢re au deuxieme trimestre 2000,
suite au reglement des obligations d’ABB liées au dossier de 'amiante de Combustion
Engineering et a deux transactions sur les marchés financiers (voir Annexe I). Le ratio
d’endettement a la fin du trimestre était de 36 %, comparé a 50 % a la fin du trimestre
précédent, avec des disponibilités nettes de 302 millions USD (contre un endettement net
de 427 millions USD a la fin du premier trimestre 2000).

La trésorerie des activités d’exploitation s’affiche a 337 millions USD, soit une
amélioration de 169 millions USD par rapport au deuxieme trimestre 2005. La trésorerie
des activités de financement inclut le paiement des dividendes aux actionnaires, en mai
20006, d’'un montant de 203 millions USD pour I'exercice 2005.

Les pertes financiéres nettes' ont atteint 64 millions USD au deuxiéme trimestre. Elles
incluent des frais nets de 43 millions USD liés a la conversion des obligations convertibles
a 4,625 % du Groupe a la date de cloture de mai 2007, auparavant en circulation, d’'un
montant total de 968 millions USD. Ce montant sera compensé par la réduction
correspondante des remboursements d’intéréts sur le reste de 'année 2006. Le montant de
I'année derniere incluait des frais de 40 millions USD environ relatifs a des litiges non liés a
Pamiante datant de la fin des années 1990.

Le taux d’imposition effectif du trimestre est de 30 %, comparé a 37 % a la méme période
en 2005. Il résulte principalement des augmentations de bénéfices dans des pays a la
fiscalité plus favorable.

Performance des divisions au deuxieéme trimestre 2006

Division Produits énergie

Chiffres clés du 2°™ trimestre 2006 2°™ trim. 06 2°™ trim. 05 Variation
Millions USD (sauf mention contraire) UsD Local
Commandes 2438 1900 28% 27%
Chiffre d’affaires 1848 1589 16% 15%
EBIT 244 111 120%

Marge EBIT (%) 13,2% 7,0%

Trésorerie des activités d’exploitation 160 94

Les commandes ont progressé au deuxiéme trimestre dans toutes les activités et dans
toutes les régions, principalement grace a I'augmentation des commandes de base. En

! LLes pertes financiéres nettes correspondent 4 la différence entre les revenus des intéréts et des dividendes et
les intéréts a payer et autres charges financiéres.
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Europe de I'Ouest, les utilités ont continué a investir dans le but de moderniser les
infrastructures électriques existantes. En Asie et au Moyen Orient, les investissements ont
été poursuivis pour soutenir une solide croissance économique. Par conséquent, les
commandes en Europe, en Asie et au Moyen Orient ont enregistré des hausses a deux
chiffres. Dans les Amériques, les commandes n’ont que modestement progressé : si, aux
USA, la demande de remplacement des équipements vieillissants et de satisfaction des
exigences de charge croissantes n’a cessé de progresser, I’Amérique latine - et
principalement le Brésil - a atténué cette évolution par un ralentissement des commandes.

Le chiffre d’affaires a augmenté dans toutes les activités, par rapport a la méme période en
2005. 1I reflete la croissance a la fois des volumes et des prix, destinée a compenser la
hausse des colts des maticres premicres, essentiellement dans Iactivité transformateurs.
I’EBIT a plus que doublé par rapport au deuxieme trimestre de 'an dernier. Outre
I'impact positif de I'accroissement des volumes, des améliorations opérationnelles et d’une
meilleure utilisation des capacités de production, les comparaisons de 'EBIT et de la
marge EBIT d’une année sur Iautre refletent la diminution de 66 millions USD de 'EBIT
de 2005, liée au programme de consolidation des transformateurs annoncé en juin 2005.
Pour le deuxiéme trimestre 2000, le cout de ce programme s’est chiffré a 3 millions USD.

Division Systémes énergie

Chiffres clés du 2°™ trimestre 2006 2°™® trim. 06 2°™ trim. 05 Variation
Millions USD (sauf mention contraire) USD Local
Commandes 1388 1167 19% 18%
Chiffre d’affaires 1031 999 3% 4%
EBIT 62 26 138%

Marge EBIT (%) 6,0% 2,6%

Tré.spr,erie, provgnapt des (utilisée dans les) 31 )

activités d’exploitation

Les commandes ont progressé au deuxieme trimestre 2006 dans toutes les activités,
principalement du fait d’une importante augmentation des commandes majeures. Cest en
Europe que cette croissance a été la plus forte, alors que les utilités d’Europe de 'Ouest
modernisaient leurs infrastructures, y compris les centrales électriques et les postes, dans le
but d’améliorer Defficacité des systemes et de compenser 'augmentation des prix de
Iénergie. La hausse des commandes est également imputable aux investissements dans des
connexions régionales aux réseaux électriques, avec par exemple une commande majeure
en Italie pour une voie de transmission électrique sous-marine. Au Moyen Orient et en
Afrique, la croissance des commandes a été principalement alimentée par le constant
besoin en nouvelles infrastructures énergétiques. En Asie, les commandes ont stagné (mais
augmenté en monnaies locales) car la hausse en Inde a été partiellement compensée par un
ralentissement dans plusieurs autres pays, dont la Chine. Malgré la poursuite de la
croissance en Amérique du Nord, les commandes ont diminué dans les Amériques,
freinées par la baisse enregistrée en Amérique latine.

Le chiffre d’affaires a augmenté par rapport au deuxieme trimestre 2005, mais a un rythme
moins soutenu que les commandes, ce qui reflete Péchelonnement des recettes
comptabilisées par les commandes majeures en portefeuille. L’EBIT et la marge EBIT ont
augmenté de manicre significative, en grande partie grace a une meilleure sélection et
exécution des projets et a une plus forte utilisation des capacités de production.
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Division Produits automation

Chiffres clés du 2°™ trimestre 2006 2°™ trim. 06 2°™ trim. 05 Variation
Millions USD (sauf mention contraire) USD Local
Commandes 1957 1614 21% 21%
Chiffre d’affaires 1684 1508 12% 11%
EBIT 262 202 30%

Marge EBIT (%) 15,6% 13,4%

Trésorerie des activités d’exploitation 222 100

Les marchés ont poursuivi leur évolution favorable au deuxieme trimestre 2006 et ont
entrainé une progression des commandes recues dans toutes les activités et dans toutes les
régions. La plus forte croissance a été enregistrée dans les activités : électronique de
puissance, machines, moteurs et entrainements. Sur le plan régional, 'Europe de 'Ouest et
de I’Est ont toutes deux connu une bonne progression. Au Moyen Orient et en Afrique, la
hausse des commandes est principalement imputable a la demande dans le secteur du gaz
et du pétrole. En Asie, les commandes ont augmenté sous I'impulsion de I'Inde et de la
Chine. Dans les Amériques, ou elles ont également poursuivi leur augmentation, leur
progression s’est poursuivie dans la plupart des secteurs en Amérique du Nord, et
particuliecrement aux USA.

Le chiffre d’affaires s’est développé par rapport au deuxieme trimestre 2005, grace a une
augmentation des volumes et des prix, qui couvre celle des couts des matieres premicres.
La hausse du chiffre d’affaires et les forts taux d’utilisation des capacités sont les
principaux facteurs a 'origine de 'augmentation de 30 % de ’EBIT et de celle de la marge
EBIT par rapport a la méme période I’an dernier. IEBIT inclut également un gain de 34
millions USD obtenu sur des ventes immobiliéres, qui a cependant été contrebalancé par
les charges liées a des réductions d’effectifs en Europe et par d’autres mesures
opérationnelles.

Division Process automation

Chiffres clés du 2°™ trimestre 2006 2°™ trim. 06 2°™ trim. 05 Variation
Millions USD (sauf mention contraire) USD Local
Commandes 1682 1252 34% 32%
Chiffre d’affaires 1300 1316 (1%) (1%)
EBIT 120 104 15%

Marge EBIT (%) 9,2% 7,9%

Trésorerie des activités d’exploitation 178 75

La demande en solutions d’automation, sous forme de commandes de base ou majeures, a
continué a croitre fortement dans tous les secteurs et dans la plupart des régions, alimentée
principalement par le besoin d’amélioration de lefficacité industrielle face a la hausse des
prix du pétrole. La plus forte croissance a été enregistrée dans les activités marines, pétrole
et gaz, chimie, pharmacie et pate a papier. Sur le plan régional, les commandes ont
progressé en Europe, dans les Amériques et en Asie, mais ont effectué un léger recul au
Moyen Orient et en Afrique, par rapport au deuxieme trimestre 2005.

En dépit de cette forte croissance des commandes, le chiffre d’affaires du trimestre est
resté inchangé par rapport a 'an dernier, ce qui reflete échelonnement des recettes des
commandes de projets et de systemes. Grace a des améliorations opérationnelles et a une
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exécution plus rigoureuse des projets de grande envergure, TEBIT a augmenté de 15 % par

rapport a la méme période 'an dernier, et ce malgré la stagnation du chiffre d’affaires.

Division Robotique

Chiffres clés du 2°™ trimestre 2006 2°™ trim. 06 2°™ trim. 05 Variation
Millions USD (sauf mention contraire) usb Local
Commandes 268 512 (48%) (48%)
Chiffre d’affaires 332 423 (22%) (21%)
EBIT 7 27 (74%)

Marge EBIT (%) 2,1% 6,4%

Trésorerie des activités d’exploitation 43 10

Les commandes ont fortement chuté au deuxiéme trimestre, du fait de la faible demande
dans le secteur automobile (qui représente entre 75 et 80 % des activités de la division).
Les commandes ont progressé dans les secteurs industriels autres que 'automobile, comme
I’emballage, ’électronique grand public et I’alimentaire. Toutes les régions ont enregistré un
ralentissement.

Le chiffre d’affaires a également diminué par rapport au deuxiéme trimestre 2005, du fait
de la réduction du portefeuille de commandes. La division a continué¢ a mettre en place les
mesures opérationnelles annoncées au premier trimestre 2000, qui ont engendré des cotts
supplémentaires. Il a par ailleurs fallu enregistrer des provisions pour une commande a
perte dans lactivité systemes. Par conséquent, PEBIT et la marge EBIT sont nettement
inférieurs a ce qu’ils étaient au deuxicme trimestre 2005. La société s’attend a ce que ces
mesures continuent a influencer les résultats de la division sur toute I'année.

Activités non stratégiques et Corporate

Au deuxieme trimestre, les activités non stratégiques ont dégagé un EBIT de 17 millions
USD, a comparer a une perte de 7 millions USD au méme trimestre I'an dernier. Les
dépenses des sieges sociaux et les frais administratifs sont passés de 92 millions USD a 72
millions USD du deuxi¢me trimestre 2005 au deuxi¢me trimestre 20006, grace a la poursuite
des réductions de couts a Zurich et dans les autres sieges sociaux locaux.

Amiante

Le plan de réorganisation de Combustion Engineering (CE), 'une des filiales américaines
d’ABB, a été confirmé par le Tribunal de district de PEtat du Delaware le 1 mars 2006 et
rendu effectif le 21 avril 2006. Un complément d’information concernant 'impact de cette
mesure sur les états financiers consolidés d’ABB est disponible dans I'annexe 1.

Le 21 avril 2006, ABB a également déposé aupres d’un Tribunal des faillites américain un
autre plan de réorganisation lié a 'amiante concernant une autre filiale américaine, ABB
Lummus Global Inc. Ce plan a été confirmé par le Tribunal des faillites le 29 juin puis par
le Tribunal de district le 21 juillet 2006. Sous réserve qu’il n’y ait aucune demande en appel,
le plan de Lummus devrait étre finalisé fin aout 2006.

Perspectives pour le reste de I'année 2006

Les perspectives d’ABB pour le reste de 'année 2006 sont toujours positives. LLa demande
en infrastructures de transmission et de distribution d’énergie devrait continuer a croitre en
Asie et au Moyen Orient. On estime que le remplacement des équipements existants ainsi
que 'amélioration de Pefficacité et de la fiabilité des réseaux seront les principaux moteurs
de la croissance de la demande en Europe et en Amérique du Nord.
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Le Groupe anticipe la poursuite des investissements industriels liés a 'automation dans la
plupart des secteurs, en particulier pour les métaux et I'extraction minicre, la marine et le
pétrole & gaz. Dans 'ensemble, il est prévu que la croissance de la demande en produits et
solutions d’automation se renforce en Asie et dans les Amériques sur le reste de I'année,
tandis qu’elle restera plus modeste en Europe.

Bien que I'environnement général des marchés d’ABB soit actuellement tres favorable, les
risques économiques incluent 'impact de la volatilité du prix du pétrole et des autres
mati¢res premicres sur Péconomie mondiale, ainsi que la possibilité que linstabilité
politique se poursuive au Moyen Orient.

Page 6 sur 16



Communigué de presse A

Informations complémentaires

Le communiqué de presse et les transparents de présentation des résultats du deuxieme trimestre 2006 seront
disponibles a compter du 27 juillet 2006 sur le ABB News Center a I'adresse www.abb.com/news et sur la
page du site consacrée aux relations investisseurs : www.abb.com/investorrelations..

ABB tiendra une conférence de presse téléphonique aujourd’hui a partir de 10h00 CET (Central European
Time). Les patticipants au Royaume Uni doivent composer le +44 20 7107 0611, en Suede le +46 8 5069
2105, aux USA et au Canada le +1 (1) 866 291 4166 et pour le reste de I’Europe, le +41 91 610 56 00. Les
lignes seront ouvertes 15 minutes avant le début de la conférence. L’enregistrement audio sera disponible une
heure apres la fin de la conférence et pendant 72 heures. Les numéros d’appel sont le +44 20 7108 6233
(Royaume Uni.), le +41 91 612 4330 (reste de I'Europe) ou le +1 866 416 2558 (USA/Canada). Le code est
le 561, suivi de la touche #.

Une conférence téléphonique pour les analystes et les investisseurs est prévue aujourd’hui a 14h00 CET
(08h00 EDT). Les numéros d’appels sont le +1 412 858 4600 (depuis les USA/Canada) ou le +41 91 610 56
00 (depuis 'Europe et le reste du monde). Les participants doivent appeler 10 minutes avant le début de la
conférence. L’enregistrement audio sera disponible une heure apres la fin de la conférence et pendant 96
heutes. Pour écoutet, composez le +1 866 416 2558 (USA/Canada) ou le +41 91 612 4330 (Europe et reste
du monde). Le code est le 494, suivi de la touche #.

Calendrier 2006 des investisseurs
Résultats du 3°™ trimestre 2006 26 octobre 2006

ABB (www.abb.com) est un leader mondial dans les technologies de I'énergie et de 'automation, qui permet
aux utilités et aux clients industriels d'améliorer leurs performances tout en diminuant l'impact de leurs
activités sur l'environnement. Le Groupe ABB est ptésent dans environ 100 pays, et emploie quelque

107 000 personnes.

Zurich, le 27 juillet 2006
Fred Kindle, PDG

Précautions concernant les données prévisionnelles

Ce communiqué de presse inclut des données et des états financiers prévisionnels, dont une section intitulée
« Perspectives pour le reste de 'année 2006 », ainsi que des déclarations concernant les perspectives pour nos
activités. Ces données sont définies d’apres des anticipations, estimations et projections actuelles concernant
les facteurs susceptibles d’affecter nos performances a venir, y compris la situation économique mondiale et
la situation économique des régions et des industries qui constituent les marchés les plus importants ’ABB
Ltd. En regle générale, il est possible d’identifier ces anticipations, estimations et projections par des
déclarations contenant les mots «anticiper », « penset », « estimer », « viser », « planifier» ou tout autre
expression similaire. Toutefois, il existe de nombreux risques et incertitudes, dont beaucoup se trouvent en
dehors des limites de notre contrdle, qui pourraient entrainer une différence entre nos résultats réels et les
données et états financiers prévisionnels inclus dans ce communiqué de presse, et qui pourraient affecter
notre capacité a atteindre tout ou partie des objectifs annoncés. Les facteurs importants qui pourraient
entrainer de telles différences incluent, entre autres, le chiffre d’affaires généré par nos commandes et nos
carnets de commandes, les prix des matiéres premicres, 'accueil fait par les marchés a nos nouveaux produits
et services, les changements de réglementations gouvernementales et les colts associés a la mise en
conformité, les variations de taux d’intéréts, les fluctuations de taux de change ainsi que d’autres facteurs du
méme type décrits dans les documents déposés par ABB le cas échéant aupres de la Commission des valeurs
mobiliéres des Etats-Unis, y compris nos rapports annuels dans le formulaire 20-F. Bien que le Groupe ABB
Ltd. estime que les anticipations que reflétent ces données prévisionnelles reposent sur des hypotheses
raisonnables, il ne peut apporter aucune garantie que ces anticipations seront réalisées comme prévu.

Pour plus d’'informations, merci de contacter:

Relations presse: Relations investisseurs: ABB Ltd

Thomas Schmidt, Wolfram Eberhardt Suisse: Tél. +41 43 317 7111 Affolternstrasse 44

(Zurich, Suisse) Suéde: Tél. +46 21 325 719 CH-8050 Zurich, Switzerland
Tél: +41 43 317 6568 USA: Tél. +1 203 750 7743

Fax: +41 43 317 7958 investor.relations@ch.abb.com

media.relations@ch.abb.com
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Chiffres clés du deuxiéme trimestre et du premier semestre 2006 d’ABB

2°™ T, 06 2°™ T, 05 Variation 1¥S.06 1¥5S.05 Variation
USD  Local USD  Local
Commandes Groupe 7279 6129 19% 18% 14369 12295 17% 19%
Produits éneraie 2438 1900 28%  27% 4773 3704  29%  30%
Systémes énergie 1388 1167 19%  18% 2694 2141 26%  29%
Produits automation 1957 1614 21% 21% 3901 3219 21% 25%
Process automation 1682 1252 34% 32% 3341 2851 17% 20%
Robotique 268 512  (48%) (48%) 594 918 (35%) (34%)
Activites non 477 362 32%  30% 781 728 7%  10%
stratégiques
Corporate (931) (678) (1715) (1 266)
(consolidation)
Chiffre Groupe 6 001 5696 5% 5% 11421 10756 6% 9%
d’affaires
Produits énergie 1848 1589 16% 15% 3336 2968 12% 14%
Systemes énergie 1031 999 3% 4% 2043 1885 8%  11%
Produits automation 1684 1508 12% 11% 3214 2904 11% 14%
Process automation 1300 1316 1%)  (1%) 2535 2473 3% 5%
Robotique 332 423 (22%) (21%) 665 773  (14%) (11%)
Activites non 432 489 (12%) (12%) 790 925  (15%) (12%)
stratégigues
Corporate (626) (628) (1162) (1172)
(consolidation)
EBIT Groupe 640 371 73% 1149 762 51%
Produits énergie 244 111 120% 415 236 76%
Systémes énergie 62 26 138% 110 65 69%
Produits automation 262 202 30% 483 389 24%
Process automation 120 104 15% 238 197 21%
Robotique 7 27 (74%) 8 54 (85%)
Activites non 17 @) n/a 48 18 167%
stratégiques
Corporate 72) 92) (153)  (197)
(consolidation)
Marge EBIT (%) Groupe 10,7% 6,5% 10,1% 7,1%
Produits énergie 13,2% 7,0% 12,4% 8,0%
Systemes énergie 6,0% 2,6% 5,4% 3,4%
Produits automation 15,6% 13,4% 15,0%  13,4%
Process automation 9,2% 7,9% 9,4% 8,0%
Robotique 2,1% 6,4% 1,2% 7,0%
Commandes recues et chiffre d’affaires par région au 2°™ trimestre 2006
Millions USD Commandes regues Variation Chiffre d’affaires Variation
2°™ T, 06 2°™T.05 USD Local  2°™T. 06 2°™T.05 usD Local
Europe 3796 2970 28% 25% 2929 2975 (2%) (3%)
Amériques 1064 1186  (10%) (11%) 1101 1004 10% 9%
Asie 1726 1441 20% 21% 1416 1228 15% 17%
Moyen Orient et
Afri)é]u e 693 532 30% 34% 555 489 13% 16%
Total Groupe 7279 6129 19% 18% 6 001 5 696 5% 5%
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Annexe |

Impact sur les états financiers consolidés d’ABB de I’entrée en vigueur du plan de
réorganisation modifié de CE

Le 21 avril 20006, le plan de réorganisation modifié de Combustion Engineering (CE), 'une des
filiales américaines d’ABB, a été rendu effectif. Certaines actions entreprises en relation avec cette
entrée en vigueur du plan ont entrainé des modifications dans les états financiers consolidés du
deuxiéme trimestre et du premier semestre a la date de cloture du 30 juin 2006. Ces modifications
sont résumées ci-dessous. Pour de plus amples renseignements sur le contexte du plan de
réorganisation modifié de CE et sur les obligations d’ABB liées a ’'amiante, merci de vous référer
au rapport annuel 2005 du Groupe ABB sur le formulaire 20-F.

Impact sur le bilan

Avant la date d’effet, ABB avait classé toutes ses obligations liées a 'amiante comme dettes a court
terme au poste « Provisions et autres » dans le bilan consolidé de la société. Apres la date d’effet,
les obligations liées a 'amiante ont été communiquées séparément dans le bilan consolidé en
fonction de leur date d’échéance structurelle. Les montants des périodes précédentes ont été
reclassés en « Obligations liées a 'amiante » afin de respecter la présentation actuelle.

Les 30 298 913 actions ABB réservées a la couverture d’une partie des obligations d’ABB liées a
lamiante ont été versées au Combustion Engineering 524(g) Asbestos Personal Injury Trust (P1
Trust) le 20 avril 20006, ce qui a eu pour effet de réduire le poste « Obligations liées a 'amiante » de
407 millions USD, soit la juste valeur des actions a la date de versement. Ce montant a été
compensé par une augmentation correspondante du poste « Capital social et additionnel, souscrit »

Apres la date d’effet du plan, le Groupe a reclassé certains billets 4 ordre et autres contributions
obligatoires liées a 'amiante en dettes a long terme et a escompté ces montants au taux d’emprunt
progressif d’ABB. En particulier, environ 355 millions USD (320 millions sur une base escomptée)
des 504 millions USD de billets a ordre et autres contributions d’ABB ont été reclassés de
« Obligations liées a 'amiante » courantes a « Obligations liées a 'amiante » a long terme au cours
du deuxiéme trimestre. En outre, pendant ce méme trimestre, ABB a effectué des versements
d’environ 17 millions USD au PI Trust. Suite a ces versements, les « Obligations liées a 'amiante »
courantes relatives au plan au 30 juin 2006 ont atteint pres de 132 millions USD (128 millions sur
une base escomptée).

Par ailleurs, le 20 avril 2006, CE a versé au PI Trust pour 236 millions USD d’actifs, comptabilisés
au poste « Créances, net» et « Créances financicres », représentant des créances d’assurance -
incluant une encaisse affectée percue des assureurs dans le cadre d’accords d’indemnisation. A la
méme date, CE a également transféré le reste de ses obligations relatives a 'amiante (267 millions
USD), comptabilisé dans les « Obligations liées a 'amiante », et a émis officiellement une obligation
convertible de 20 millions USD (classée en « Obligations liées a I'amiante » a long terme), garantie
par ses actifs immobiliers de Windsor, Connecticut, au bénéfice du PI Trust et conformément au
plan.

11 reste au Groupe d’autres obligations, comptabilisées en tant que « Obligations liées a ’'amiante »
courantes, pour un montant de pres de 89 millions USD, qui correspondent principalement au plan
de Lummus et aux obligations de CE restantes.

Impact sur le compte de résultat

L’ajustement d’escompte total sur la valeur des billets a ordre d’ABB mentionnés ci-dessus ainsi
que sur les autres contributions a généré des recettes non monétaires de pres de 45 millions USD,
intégrées au poste « Produit (perte) des abandons d’activités, net d’impdts » dans le compte de
résultat du deuxiéme trimestre 2006. Les accroissements a venir de cet escompte seront
comptabilisés au poste « Intéréts et autres frais financiers » dans les états financiers consolidés
d’ABB, conformément aux dates d’échéance des titres de créance associés. Prés de 15 millions
USD de procédures judiciaires et autres frais liés a la finalisation du plan de CE et de nos
obligations liées a I'amiante sont également inclus au poste « Produit (perte) des abandons
d’activités, net d’imp6ts » pour le deuxieme trimestre.
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Par ailleurs, le traitement comptable a la valeur de marché des actions consacrées au reglement de
I'accord ABB CE versées au PI Trust, de la période allant du début du deuxiéme trimestre jusqu’au
20 avril 2000, a entrainé une dépense de pres de 25 millions USD (114 millions USD depuis le
début de I'année) qui figure au poste « Produit (perte) des abandons d’activités, net d’impots » dans
le compte de résultat consolidé d’ABB.

Transactions de titres de dettes au deuxiéme trimestre

En mai 2000, pres de 98 % des détenteurs d’obligations convertibles a 4,625 % d’ABB jusque la en
circulation, d’'un montant total de 968 millions USD et arrivant a échéance en mai 2007, ont
accepté l'offre du Groupe de convertir les obligations. ABB a alors exercé son droit, en vertu des
modalités des obligations, a se déclarer acheteur du reste de ces obligations. La conversion a eu
pour résultat ’émission d’environ 105 millions de nouvelles actions ABB. Les charges nettes de 43
millions USD associées a cette conversion ont été enregistrées dans le compte de résultats
consolidé et au poste « Intéréts et autres frais financiers, net ». La transaction a également eu pour
résultat de réduire 'endettement total ’ABB de pres 930 millions USD et de faire augmenter les
capitaux propres du méme montant.

ABB a également effectué une offre publique d’échange d’obligations afin de prolonger
I’échéancier du reste de sa dette publique. L’offre concerne ses obligations a 9,5 % pour un
montant de 500 millions EUR arrivant a échéance en 2008 et ses obligations a 10 % pour un
montrant de 200 millions de Livres arrivant a échéance en 2009. Suite a une acceptation cumulée a
87 % de l'offre, ABB a émis une nouvelle obligation a 4,625 % pour un montant de 700 millions
EUR arrivant a échéance en 2013. Il en résulte que le montant principal restant en circulation pour
les obligations arrivant a échéance en 2008 est d’environ 77 millions EUR, et d’environ 20 millions
de Livres pour les obligations arrivant a échéance en 2009.

Financement des avantages sociaux

Au cours du premier semestre 2000, ABB a versé des contributions s’élevant a 310 millions USD,
incluant des contributions discrétionnaires de pres de 200 millions USD, a ses plans de retraite et
autres plans d’assurance post-retraite. LLa majeure partie des contributions de 'année en cours a été
faite sous forme de valeurs négociables. ABB pourra verser des contributions supplémentaires
facultatives pour les retraites pendant le reste de 'année 2006.
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Annexe Il

Rapprochement des mesures financiéres 2°™ trimestre 2006 2°™ T.06 2°™ T. 05
Millions USD (sauf mention contraire)
Marge EBIT :
EBIT 640 371
Chiffre d’affaires 6 001 5 696
Marge EBIT 10,7% 6,5%
Marge nette :
Résultat net 367 126
Chiffre d’affaires 6 001 5 696
Marge nette 6,1% 2,2%

Au 30 juin Au 31 mars

2006 2006

Endettement net :
Emprunts a court terme et part exigible a court terme des
emprunts a long terme - 168
Emprunts a long terme 3091 3 966
Endettement total 3 267 4134
Disponibilités et valeurs mobiliéres 3128 3 066
Valeurs négociables et investissements a court terme 441 641
Disponibilités et valeurs négociables 3569 3707
Endettement net (disponibilités nettes) (302) 427
Ratio d’endettement :
Endettement total 3 267 4134
Total capitaux propres 5380 3834
Intéréts minoritaires 336 376
Ratio d’endettement 36% 50%

La marge EBIT ct la marge nette sont calculées en divisant EBIT et le résultat net,
respectivement, par le chiffre d’affaires total. La Direction du Groupe estime que la marge EBIT et
la marge nette sont des mesures de rentabilité utiles et les emploie comme objectifs de
performance.

L’endettement net est une mesure financiere calculée en enlevant a lendettement total les
disponibilités et valeurs mobilicres ainsi que les valeurs négociables et les investissements a court
terme.

Le ratio d’endettement est une mesure financiére calculée en divisant I'endettement total par la
somme de l'endettement total et des capitaux propres, y compris les intéréts minoritaires.
L’endettement total utilisé dans le calcul de 'endettement net et du ratio d’endettement est égal aux
emprunts a long terme ajoutés aux emprunts a court terme et a la part exigible a court terme des
emprunts a long terme. La Direction estime que 'endettement net et le ratio d’endettement sont
utiles pour analyser notre effet de levier et elle prend ces deux indicateurs en considération pour
évaluer d’éventuelles transactions financieres.

Monnaies locales

Le résultat des opérations et la situation financiere de nombreuses filiales ’ABB hors USA sont
enregistrés dans la monnaie du pays ou sont domiciliées ces filiales. Le Groupe s’y réfere sous
Pexpression « monnaies locales ». Toutefois, ABB présente ses résultats opérationnels et financiers
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en dollars US (USD). Les différences existant entre nos tésultats en monnaies locales et les résultats
en USD sont exclusivement causées par les fluctuations des taux de change.

Etablissement des états financiers par segment

Ainsi qu’il I'a été annoncé dans notre rapport annuel 2005 sur formulaire 20-F, au début du
premier trimestre 2006, le Groupe ABB a modifié I’établissement de ses états financiers et est passé
de deux a cinq segments, du fait de changements organisationnels dont le but est de renforcer les
relations avec les clients ainsi que la croissance. Les communications relatives aux segments pour
I'année 2005 ont donc été reclassées afin de respecter la présentation actuelle.
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Compte de résultat consolidé - ABB Ltd 1°" semestre 2006 2°™ trimestre 2006

Millions USD, sauf les données concernant les actions (non audité) 30 juin 2006 30 juin 2005 30 juin 2006 30 juin 2005
Vente de produits 9 747 9125 5176 4 837
Vente de services 1674 1631 825 859
Chiffre d’affaires total 11 421 10 756 6 001 5 696
Colit des produits (7 113) (6 942) (3 754) (3717)
Colt des services (1139) (1121) (562) (588)
Colts totaux des produits et services vendus (8 252) (8 063) (4 316) (4 305)
Marge brute 3169 2 693 1685 1391
Frais commerciaux, généraux et administratifs (2 102) (1976) (1 105) (1014)
Autre produit (charge), net 82 45 60 (6)
Résultat avant frais financiers et imp0ts 1149 762 640 371
Produits financiers et dividendes recus 83 80 49 45
Intéréts et autres frais financiers (181) (218) (113) (141)

Résultat des opérations récurrentes avant impots

et intéréts minoritaires Lo 624 e 275
Dotation aux provisions pour impdts (320) (220) (170) (103)
Intéréts minoritaires (80) (48) (49) (28)
Résultat des opérations récurrentes 651 356 357 144
Perte des abandons d'activité, net d'imp6ts (80) (31) 10 (18)
Résultat net 571 325 367 126
Résultat de base par action

Résultat des opérations récurrentes 0,31 0,18 0,17 0,07
Produit/perte des abandons d’activité, net d'imp6ts (0,04) (0,02) - (0,01)
Résultat net 0,27 0,16 0,17 0,06
Moyenne des actions de base (en millions) 2080 2028 2124 2028
Résultat dilué par action

Résultat des opérations récurrentes 0,30 0,17 0,16 0,07
Produit/perte des abandons d’activité, net d'imp6ts (0,03) (0,01) 0,01 (0,01)
Résultat net 0,27 0,16 0,17 0,06
Moyenne des actions diluées (en millions) 2199 2134 2243 2136
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Bilan consolidé - ABB Ltd

Au 30 juin 2006

Au 31 déc. 2005

Millions USD (non audité)

Disponibilités et valeurs mobilieres 3128 3226
Valeurs négociables et investissements a court terme 441 368
Créances, net 6 930 6 515
Stocks, net 3810 3074
Charges constatées d’avance 230 251
Imp6ts différés 507 473
Autres actifs a court terme 252 189
Actifs des abandons d’activité 34 52
Total des actifs a court terme 15 332 14 148
Créances financieres 587 645
Immobilisations corporelles, net 2690 2 565
Survaleur 2542 2479
Autres immobilisations incorporelles, net 335 349
Retraites et autres indemnités sociales payées d’avance 631 605
Titres de participation et autres 622 618
Imp6ts différés 619 628
Autres actifs a long terme 181 239
Total de I'actif 25539 22276
Fournisseurs d’exploitation 3740 3321
Autres fournisseurs 1214 1172
Emprunts a court terme et part exigible a court terme 176 169
des emprunts a long terme
Avances clients 1247 1005
Imp6ts différés 225 187
Provisions et autres 2683 2641
Charges a payer 1835 1909
Obligations liées a I'amiante 217 1128
Dettes des abandons d'activité 63 74
Total des dettes a court terme 11 400 11 606
Emprunts a long terme 3091 3933
Retraites et autres indemnités sociales 1107 1233
Impots différés 776 692
Obligations liées a I'amiante 340 -
Autres dettes 1109 988
Total des dettes 17 823 18 452
Intéréts minoritaires 336 341
Capitaux propres
Capital social et additionnel, souscrit 4 451 3121
Report a nouveau 2828 2 460
Autres pertes cumulées (1794) (1 962)
Mo_ins : action_s propres, au prix coptant (8882835 et 11 531 106 (105) (136)
actions au 30 juin 2006 et au 31 décembre 2005)
Total des capitaux propres 5380 3483
Total du passif et des capitaux propres 23539 22 276
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Flux de trésorerie consolidé - ABB Ltd 1°" semestre 2006 2°™ trimestre 2006

30 juin 2006 30 juin 2005 30 juin 2006 30 juin 2005

Millions USD (non audité)

Activités opérationnelles

Résultat net 571 325 367 126

Ajustements pour rapprocher le résultat net avec
la trésorerie nette provenant des activités d’exploitation :

Dotation aux amortissements et aux provisions pour dépréciation 274 287 139 145
Provisions 109 61 (57) 102
Retraite et indemnités de fin de carriere 8) 39 (10) 24
Impots différés 73 30 25 1)
Résultat net sur cession d'immobilisations corporelles (46) (34) (37) (16)
Résultat avant imp6t des entreprises en participation (44) (53) (20) (20)
Intéréts minoritaires 79 48 48 28
Autres 3 69 7 39
Variation des actifs et passifs d’exploitation :
Comptes clients (252) (309) 77) (259)
Stocks (476) (537) (108) (196)
Comptes fournisseurs 215 85 80 149
Autres actifs et passifs, nets (122) (53) 10 83
Trésorerie nette provenant des (utilisée dans les) 376 337
activités d’exploitation (42) 168
Activités d'investissement
Variation des créances financiéres 27 109 20 54
Achats de valeurs négociables (autres que trading) (1919) (828) (676) (114)
Achats d'immobilisations corporelles et incorporelles (212) (180) (123) (101)
Acquisitions d’activités (net de la trésorerie acquise) - (13) - (6)
Produit des cessions de valeurs négociables (autres que trading) 1826 937 798 742
Produit des cessions d'immobilisations corporelles 60 32 46 10
Produit des cessions d’activités (net de la trésorerie cédée) 22 (43) 9 (@]
Trésorerie nette provenant des activités d’investissement (196) 14 74 578
Activités de financement
Variation des emprunts a 90 jours ou moins 40 40 17 39
Hausses des autres emprunts 66 80 49 8
Remboursement d’emprunts (80) (330) (42) (72)
Versements sur conversion d’obligations (72) - (72) -
Versements sur échanges d’obligations (114) - (114) -
Versement de dividendes (203) - (203) -
Autres (48) (24) (71) (43)
Trésorerie nette provenant des (utilisée dans les) (411) (234) (436) (68)

activités de financement

Effet des variations de taux de change sur la trésorerie et
les valeurs mobilieres 133 (226) 87 (93)

Ajustement pour la variation nette de la trésorerie et valeurs mobilieres

des abandons d'activités vendus ) & ) (14)
Vgriation de latrésorerie et valeurs mobiliéres - opérations (98) (491) 62 571
récurrentes

Trésorerie et valeurs mobiliéres au début de I'exercice 3226 3676 3066 2614
Trésorerie et valeurs mobiliéres a la fin de I'exercice 3128 3185 3128 3185
Intéréts versés 136 155 68 83
Impbts payés 272 145 143 26
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Variations consolidées des capitaux propres - ABB Ltd

Millions USD (non audité)

Autres pertes cumulées

Gain non réalisé
(perte) sur

Gain non réalisé

Ecart de valeurs Ajustement (perte) sur produits
Capital social conversion en négociables minimum des  dérivés de Total autres
et additionnel, Report & devises diponibles & la  dettes de couverture de flux pertes Actions Total capitaux
souscrit nouveau étrangéres vente retraites de trésorerie cumulées propres propres
Au ler janvier 2005 3083 1725 (1 708) 12 (206) 56 (1 846) (138) 2824
Résultat global (perte) :
Résultat net 325 325
Ecarts de conversion en devises
étrangéres (51) (51) (51)
Effet de variation de juste valeur
des valeurs négociables - - -
disponibles a la vente, net d'imp6t
Ajustement minimum des dettes
de retraite, net d'impot 23 23 23
Variation des produits dérivés
de couverture de flux de trésorerie,
net d'imp6t (75) (75) (75)
Résultat total 222
Solde au 30 juin 2005 3083 2 050 (2 759) 12 (183) (29) (1 949) (138) 3046
Au ler janvier 2006 3121 2 460 (1 756) 1 (214) 7 (1962) (136) 3483
Résultat global :
Résultat net 571 571
Ecarts de conversion en devises
étrangeres 88 88 88
Effet de variation de juste valeur
des valeurs négociables (6) (6) (6)
disponibles a la vente, net d'imp6t
Ajustement minimum des dettes
de retraite, net d'impot (16) (16) (16)
Variation des produits dérivés
de couverture de flux de trésorerie,
net d'impot 102 102 102
Résultat total 739
Actions transférées au Pl Trust pour
I'amiante (actions de réglement
pour CE) 407 407
Versement de dividendes (203) (203)
Conversion d'obligations
convertibles 903 25 928
Options d'achat 19 19
Plan de participation des employés
aux bénéfices 1 6 7
Solde au 30 juin 2006 4451 2828 (1 668) 5) (230) 109 (1794) (105) 5380
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