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Sammanfattning av finansiell information
Forsta kvartalet 2004

ABB Ltd
Resultatr 8kning, sammanfattning

januari - mars
2004 2003
€ granskat, alla belopp
(i MUSD, utom aktiedata)

Rord sensintakter 4356 4317
Rord sens kostneder -3206 -3235
Bruttoving 1151 1082
Forsaljnings- och administrati onskostnader -4 -952
Avskrivningar -10 -10
Ovrigaintakter (kostneder), netto -4 -25
Reaultat forerantenetto och skatter 233 %
Rénta ntékter och utdelningar 31 40
Réntekogtnader och andrafineangdlakostneder -107 -165
Ving (forlugt) fran kvarvar ande verksamhet fore skatter

och minoritetsntressen 157 -30
Sater -62 1
Minoritetsintressen -15 -11
Ving (forlust) fran kvarvar ande verksamhet 80 -30
Forlust frén awedklad verksamhet, netto efter skatter -76 -15
Nettoving (forlust) 4 -45
Ving (forlust) per aktie, grunddggande

Ving (forlust) frén avwecklad verksamhet 004 003
Nettoving (forlust) 0,00 003
Ving (forlust) per aktie, vid full konvertering

Ving (forlust) frén avwecklad verksamhet 004 -003
Nettoving (forlust) 000 004
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ABB Ltd
Balansr akning, sammanfattning
Den 31 mars Den 31 december
2004 2003
(¢ granskat) (granskat)
(i MUSD, utom aktiedata)
Likvida medel 2583 4 669
Kortfristiga placeringar 1237 473
Fordringar, netto 5153 5337
Varulager, netto 2821 2 605
Forutbetal da kostnader och 6vrigt 1684 2002
Tillgangar som ska siljas och tillgéngar i avvecklad verksamhet
6110 6 427
Summa omsattningstillgangar 19588 21513
Langfristiga placeringar 1312 1330
Materiella anlaggningstillgangar, netto 2749 2840
Goodwill 2309 2331
Ovrigaimmateriella tillgangar 498 549
Pensioner och 6vriga ersdttningar till anstallda 522 524
Investeringar och dvrigt 1286 1326
Summa tillgangar 28 264 30413
Leveranttrsskulder 2874 2981
Ovrigakortfristiga skul der 1239 1394
Kortfristig upplaning och kortfristig andel av langfristig upplaning
974 1597
Upplupna skulder och évrigt 4760 5140
Skulder som ska séljas och skulder i avvecklad verksamhet 4764 5100
Summa Kortfristiga skulder 14 611 16 212
Langfristig upplaning 5774 6290
Pensioner och 6vriga ersdttningar till anstallda 1773 1794
Uppskjuten skatt 952 969
Ovriga skulder 1854 1837
Summa skulder 24 964 27 102
Minoritetsintressen 287 285
Eget kapital:
Aktiekapital och 6vriga bundna fonder 3067 3067
Balanserade vinstmedel 1851 1847
Ackumulerad 6vrig heltdckande forlust -1767 -1750
Avgar: Aterkopta aktier, anskaffningsvérde (11 611 529 aktier
den 31 mars 2004) -138 -138
Summa eget kapital 3013 3026
Summa skulder och eget kapital 28 264 30413
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ABB Ltd
K assaflddesanalys, ssmmanfattning

januari - mars

2004 2003
(ej granskat) (ej granskat)
(i MUSD)
K assafldde frén rorelsen
Nettovinst (forlust) 4 -45
Justeringar for att jamka nettovisnt (forlust) med nettokassafl 6de fran
rorelsen:
Avskrivningar 148 144
Avséttningar -149 -470
Pensioner och 6vriga relaterade ersattningar 26 -2
Uppskjuten skatt -2 -37
Nettovinst fran forsaljning av materiella anl aggningstillgangar -1 -11
Ovrigt 118 68
Foérandring av rorel sekapital
Kortfristiga placeringar, handel (trading) 41 46
Kundfordringar 22 -113
Varulager -343 -133
L everantOrsskul der -132 -37
Ovrigatillgangar och skulder, netto 127 -338
Summa kassafldde fran rorelsen -141 -928
K assafl6de fréan investeringsaktiviteter
Forandring av |angfristiga placeringar -21 121
Forvarv av kortfristiga placeringar, (andra an handel trading) -1486 -793
Investeringar i materiella anl aggningstillgangar -98 -100
Forvarv av verksamheter (netto efter forvarvade likvida medel) -6 -14
Forsaljning av kortfristiga placeringar (andra an handel, trading) 690 829
Forsaljning av materiella anl dggningstillgangar 11 45
Forsaljning av verksamheter (netto efter avyttrade likvida medel) 22 14
Summa kassaflode fr&n investeringsaktiviteter -888 102
K assafl6de fréan finansieringsaktiviteter
Forandring i 1an -1 070 -87
Transaktioner avseende aktiekapital och &terkopta aktier -36 156
Ovrigt -4 15
Summa kassaflode fran finansieringsaktiviteter -1110 84
Effekter av valutakursforandringar pa likvida medel -17 12
Justering for nettoforandringen i likvida medel i tillgangar som ska
sdljas och tillgangar i avvecklad verksamhet 70 28
Forandring av likvida medél, netto - kvar var ande ver ksamhet -2 086 -702
Likvida medel vid periodens bérjan 4 669 2336
Likvida medel vid periodens slut 2583 1634
Betalda rantor 84 129
Betalda skatter 78 54
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ABB Ltd noter till sammanfattning av finansiell information
(I MUSD, utom aktiedata)

Not 1 Sammanfattning av koncernens finansiella information

Sammanfattningen av den finansiella informationen har uppréttats enligt allmént vedertagna redovisningsprinciper i
USA (United States generally accepted accounting principles, USGAAP) och redovisasi US-dollar om inget annat
anges. Data for bestéllningsingang och antal medarbetare visas for att ge ytterligare information och krévs inte enligt
USGAAP.

Aktiernas nominellavérde angesi schweizerfranc (CHF).

Foretaget betraktar resultat fore rantenetto och skatter (rorel seresultat), vilket exkluderar ranteintakter och utdelningar,
rantekostnader, skatter, minoritetsintressen och resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatter, som den mest
rel evanta mattstocken pé foretagets och dess divisioners finansiella och verksamhetsmassiga resultat. | enlighet med
detta utvarderar foretaget sig §alvt och divisionerna baserat pa denna mattstock.

Not 2 Utvecklingen for tremanader sperioden som slutade 31 mars 2004:

Betydande avyttringar

| januari 2004 salde foretaget sin MDCV -kabelverksamhet i Tyskland till the Wilms Group of Menden,
Tyskland.

| mars 2004 avslutade foretaget forsaljningen av sin verksamhet Building Systemsi Schweiz till CapVis
Equity Partners AG, ett schweizisk privatagt foretag, for omkring 39 miljoner US-dollar och kdpte en 10-
procentig dgarandel i ett dotterforetag till CapVis Equity Partners AG. Foretaget bokforde en nettovinst pa
cirka 12 miljoner US-dollar frén forsaljningen av denna verksamhet under Ovriga intakter (kostnader),
netto forsta kvartalet 2004.

| april 2004 dlutforde foretaget forsaljningen av sin aterforsakringsverksamhet till White Mountains
Insurance Group Limited, en Bermuda-baserat holdingférsakringsbolag, for cirka 433 miljoner US-dollar.
Som en f6ljd av detta bokforde foretaget en forlust forsta kvartalet 2004 pa 30 miljoner US-dollar inklusive
skatt avseende val utakurseffekter i verksamheten for tiden fran 1 januari 2004 fram till dagen for
forsdljningen.

For ytterligare information se Not 2 — Avvecklad verksamhet och verksamheter som ska séljas.

Omklassificeringar och omrékningar
Belopp i tidigare perioder har omklassificerats for att Overensstdmma med féretagets nuvarande

redovisning, avseende framst hanteringen av vissa verksamheter som tillgangar och skulder som ska sdljas
och tillgangar och skulder i avvecklad verksamhet.
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Omstruktureringsprogram

2001-programmet

2001-programmet som initieradesi juli 2001 i syfte att forbattra produktiviteten, minska kostnadsbasen,
forenkla produktutbudet, minska antalet dverlappande verksamheter och genomféra andra neddragningar
som svar pa svagare marknader och konsolidering hos storre kunder i vissa branscher fortsatte att ge effekt
2004.

Under forsta kvartalet 2004 betal ade foretaget uppsagningserséttningar pa 8 miljoner US-dollar till ungefar
45 medarbetare. Valutakursforandringar resulterade i en minskning med 2 miljoner US-dollar i de upplupna
beloppen for personalminskningar, uppsagning av leasingavtal och 6vriga avvecklingskostnader. Den 31
mars 2004 inkluderade upplupna skulder 3 miljoner US-dollar for uppséagningsersattningar och 23 miljoner
US-dollar for uppségning av leasingavtal och 6vriga avvecklingskostnader. 2001-programmet slutfordes i
huvudsak under 2002 och den &terstdende skulden kommer att betalas under 2004.

Programmet Step change

| oktober 2002 presenterade foretaget omstruktureringsprogrammet Step change. Malen med Step change
ar att 6ka konkurrenskraften i foretagets kérnverksamheter, minska de allménna omkostnaderna och
rationalisera verksamheterna med ungefar 900 MUSD pa 8rsbasis & 2005. Programmet Step change véntas
vara dlutfért under mitten av 2004.

Relaterat till programmet Step change redovisade foretaget forsta kvartalet 2004 omstruktureringskostnader
p& 14 miljoner US-dollar avseende personal minskningar och 4 miljoner US-dollar avseende uppsagning av
leasingavtal och évriga avvecklingskostnader. Uppsagningskostnader pa 52 miljoner US-dollar betalades ut
till ungefar 500 medarbetare. Personal minskningarna omfattar medarbetare inom produktion och
administration samt chefer. Den 31 mars 2004 inkluderade upplupna skulder 56 miljoner US-dollar for
uppsagningsersattningar och 41 miljoner US-dollar for uppsagning av leasingavtal och évriga
avvecklingskosthader.

Ovrigt

Vissa 6vriga omstruktureringsprogram initierades under 2003 och 2004 i specifika verksamheter sominte
inkluderas i programmet Step change. Malen med dessa program &r att oka effektiviteten genom minskning
av personalstyrkan och verksamhetsrationaliseringar. Dessa program forvéntas 6ka produktiviteten i icke-

karnverksamheterna samt forvantas ocksa forbattra resultaten i de specifika verksamheter i
kérndivisionerna som inte tcks av programmet Step change.

Forsta kvartalet 2004 redovisade foretaget 6vriga omstruktureringskostnader pa 13 miljoner US-dollar
avseende personalminskningar och 2 miljoner US-dollar avseende uppségning av leasingavtal och 6évriga
avvecklingskostnader. Uppsagningskostnader pa 14 miljoner US-dollar betalades ut till ungefar 150
medarbetare och 6 miljoner US-dollar betalades ut for att tdcka kostnader associerade med uppségning av
leasingavtal och ovriga avvecklingskostnader. Personal minskningarna omfattar medarbetare inom
produktion och administration samt chefer. Grundat pa en férandring av ledningens ursprungliga
beddmning har en minskning med 1 miljon US-dollar av de upplupna bel oppen for personal minskningar,
uppsagning av leasingavtal och 6vriga avvecklingskostnader inkluderatsi posten Ovriga intakter
(kostnader), netto. Valutakursférandringar resulterade i en minskning med 4 miljoner US-dollar i de
upplupna beloppen for personal minskningar, uppsagning av leasingavtal och vriga avvecklingskostnader.
Den 31 mars 2004 inkluderade upplupna skulder 66 miljoner US-dollar for uppségningsersattningar och 26
miljoner US-dollar fér uppsigning av leasingavtal och 6vriga avvecklingskostnader.
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2001 Sep

Tremanader perioden som dutar 31 mars 2004 progjam change Owriga  Tatalt
(i MUSD)

Ometruktureringskostneder avseende persond minskninger - 14 13 27
Ometruktureringskostneder avseende uppsigning av leesingavtd och
Ovriga avwecklingskostneder - 4 2 6
Forandring av beddmning - - 1 1
Summa omdiruktureringskosthader och rdaterade
nedskrivningskostnader - 18 14 32
Lan

Foretagets totala utestdende uppl aning per 31 mars 2004 och 31 december 2003 uppgick till 6 748 miljoner
US-dollar respektive 7 887 miljoner US-dallar.

Som en del i foretagets kapitalforstarkni ngsprogram tecknades i november 2003 en 3-arig rullande
bankkredit som ldmnats utan sakerhet pa 1,0 miljard US-dollar, vilken tradde i kraft i december 2003 mot
uppfyllandet av vissa villkor. Per 31 december 2003 hade den nya krediten g utnyttjats.

Krediten innehaller vissa finansiella villkor med avseende pa |agsta ranteteckningsgrad, hogsta
skuldséttningsgrad och lagsta konsoliderat substansvérde. Foretaget fordras kvartalsvis uppfylla dessa
finansiella villkor. Per 31 mars 2004 uppfyllde foretaget dessa villkor.

Redovisning av den konvertibla USD-obligationen

I maj 2002 utfardade foretaget konvertibla obligationer till ett sammanlagt kapital bel opp pa 968 miljoner
US-dollar som forfaller 2007. Foretagets aktier som ska ges ut om obligationerna konverteras &r noterade i
schweizerfranc medan obligationerna & noterade i US-dollar. Darfor, och i enlighet med Statement of
Financial Accounting Standards No. 133, Accounting for Derivative |nstruments and Hedging Activities,
med tillagg, méste en del av de konvertibla obligationerna redovisas som derivat. En del av intakterna fran
utfardandet bedoms relateratill vardet pa derivatdelen vid utfardandet och efterféljande forandringar av
vérdet av derivatet redovisas mot resultatet samtidigt som obligationens balanserade vérde justeras.
Allokeringen av en del av intékterna fran derivatet skapar en rabatt pa utfardandet som skrivs av mot
resultatet dver obligationens livslangd. For tremanadersperioden som slutar 31 mars 2004 redovisade
foretaget en forlust fran den marknadsmassiga justeringen av derivatets varde vilken, tillsammans med den
fortsatta avskrivningen av rabatten frén utfardandet av dessa obligationer, resulterade i en kostnad pa 35
miljoner US-dollar (23 miljoner US-dollar forsta kvartalet 2003) och en motsvarande 6kning av foretagets
utlaning.

Avvecklad verksamhet och verksamheter som ska sdljas

Avvecklade verksamheter redovisasi enlighet med Statement of Financial Accounting Standards No. 144
(SFAS 144), Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets, utgiven i augusti 2001 av
Financial Accounting Standards Board. Balansrékningen och resultatrakningen for alla presenterade
perioder har omréknats for att redovisa den finansiella stéllningen och verksamheternas rorel seresultat som
tillgangar och skulder i avvecklad verksamhet enligt kriterierna for SFAS 144. Darutéver har
balansrékningen for alla presenterade perioder omréknats for att presentera den finansiella stéllningen i
verksamheter enligt kriterierna for SFAS 144 som tillgangar och skulder som ska séljas. |

kassafl 6desanal ysen har effekterna fran tillgangar och skulder som ska siljas och tillgangar och skulder i
avvecklad verksamhet inte sérredovisats, vilket tillats enligt Statement of Financial Accounting Standards
No. 95, Satement of Cash Flows.
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Foljande avyttringar ligger i linje med foretagets strategi att fokusera pé kraft- och automationsteknik for
kunder inom industri och energi.

| januari 2004 beslutade foretaget att sélja huvuddelen av utvinningsverksamheten (Upstream) inom
verksamheten Oil, Gas and Petrochemicalstill ett konsortium bestdende av of Candover Partners Limited,
JP Morgan Partners LLC och 3i Group PLC (nedan kallad koparna) for en initial képesumma pa 925
miljoner US-dollar och med en villkorad maximal tillaggsbetal ning pa upp till 50 miljoner US-dollar. Den
initiala kopesumman pa 925 miljoner US-dollar &r foremal for justeringar utifran bland annat
nettotillgéngarnai utvinningsverksamheten pa forsaljningsdagen och ytterligare eventuella justeringar som
raknas fram pa forsaljningsdagen. Dessutom kommer den initiala kdpesumman att minskas med 85
miljoner US-dollar for att avspegla den icke-fonderade formansskulden avseende pensionsforpliktel ser som
Overgdr till koparna. Justeringen av kdpesumman pa 85 miljoner US-dollar kan bli hogre eller 1agre
beroende pa den faktiska formansskul dens storlek pa forsaljningsdagen, i enlighet med kopeavtalet.
Dérut6ver kan den initiala kpesumman bli hogre eller 1agre beroende pa den interna nettostallningen
(skulder/fordringar) mellan foretaget och utvinningsverksamheten pa forsaljningsdagen. Den eventuella
tillaggshetal ningen pa upp till 50 miljoner US-dollar kan redliseras av foretaget om
utvinningsverksamheten uppndr vissa specificerade resultatmal 2004. Foretaget forvantar inte att gora
nagon betydande vinst eller forlust fran forsaljningen av utvinningsverksamheten. Den &terstéende delen av
Qil, Gas and Petrochemicals & tillganglig for omedelbar forsdljning och fortsétter att saluféras aktivt. Det
& intetroligt att nagon betydelsefull forandring av avyttringsstrategin kommer att goras eller att planen att
avyttra den aterstdende olje- och gasverksamheten kommer att dndras. Ledningen beddémer att avyttring av
verksamheten kommer att ske 2004. Rorel seresultaten frén dessa verksamheter redovisas under avvecklad
verksamhet.

| december 2003 fullbordade foretaget férsaljningen av ABB Export Bank i Schweiz fér ungefar 50
miljoner US-dollar vilket resulterade i en realisationsforlust pa 12 miljoner US-dollar under andra hélften
av 2003. Denna avyttring avspeglar foretagets fortsatta strategi att upphdra med verksamheten Structured
Finance. Rorelseresultatet fran denna verksamhet redovisas under avvecklad verksamhet.

| december 2003 kom foretaget Gverens om att silja sin aterforsakringsverksamhet till White Mountains
Insurance Group Limited, ett Bermudabaserat forsakringsforvaltningsbolag. Som ett resultat av den
forestdende forsaljningen redovisade foretaget en nedskrivning pa 154 miljoner US-dollar under fjarde
kvartalet 2003. | april 2004 avd utade foretaget forsajningen av terforsakringsverksamheten for cirka 433
miljoner US-dollar. Féljaktligen redovisade foretaget forsta kvartalet 2004 en forlust pa 30 miljoner US-
dollar, somingar i forluster i avvecklad verksamhet, netto inklusive skatt, avseende val utakurseffekter i
verksamheten for tiden frén 1 januari 2004 fram till dagen for forsaljningen. Rorel seresultatet frén
verksamheten har redovisats under kvarvarande verksamhet.

| mars 2004 sdlde foretaget sin verksamhet Building Systemsi Schweiz till CapVis Equity Partners AG, ett
schweizisk privatégt foretag foér omkring 39 miljoner US-dollar och képte en 10-procentig &garandel i ett
dotterforetag till CapVis Equity Partners AG. Foretaget bokférde en nettovinst pa cirka 12 miljoner US-
dollar frén foérsiljningen av denna verksamhet under Ovrigaintakter (kostnader), netto forsta kvartal et
2004. Fran och med 31 december 2003 redovisas tillgangarna och skuldernai den schweiziska
verksamheten Building Systemsi tillgangar och skulder som ska siljas och i tillgangar och skulder i
avvecklad verksamhet. Resultatet fran verksamheten har redovisatsi kvarvarande verksamhet.

| januari 2004 salde foretaget sin MDCV-kabelverksamhet i Tyskland till the Wilms Group of Menden,
Tyskland. Foretaget redovisade 10 miljoner US-dollar i nedskrivningar av tillgangsvardet frén avyttringen
under forluster i avvecklad verksamhet, inklusive skatter fjarde kvartalet 2003. Inga ytterligare betydande
forluster redovisades forsta kvartalet 2004 till f6ljd av denna férsaljning.

Darutdver redovisas 6vriga mindre verksamheter och projekt under avvecklad verksamhet.
Under avvecklad verksamhet har foretaget ocksa redovisat en kostnad pa cirka 27 miljoner US-dollar
frémst avseende marknadsvérdesjusteringen av de 30 miljoner ABB-aktier som &r reserverade for planen

for reglerad konkurs av Combustion Engineering Inc i enlighet med Chapter 11 of the United States
Bankruptcy Code (se Not 2 — Ataganden och ansvarsférbindel ser).
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Forlusten i avvecklad verksamhet p& 76 miljoner US-dollar, netto efter skatter, redovisad forsta kvartal et
2004 inkluderar intakter pa 750 miljoner US-dollar, huvudsakligen relaterat till verksamheten Oil, Gas and
Petrochemicals.

Den 31 mars 2004 var huvudsakliga tillgangar som ska séljas och tillgangar i avvecklad verksamhet
féljande: 361 miljoner US-dollar i likvida medel; 1 601 miljoner US-dollar i kortfristiga placeringar; 2 478
miljoner US-dollar i fordringar, netto; 321 miljoner US-dollar i varulager, netto; 215 miljoner US-dollar i
forutbetalda kostnader och 6vrigt; 215 miljoner US-dollar i |angfristiga placeringar; 592 miljoner US-dollar
i goodwill och évrigaimmateriellatillgangar; 223 miljoner US-dollar i materiella anlaggningstillgéngar,
netto samt 268 miljoner US-dollar i dvrigatillgngar. Den 31 mars 2004 var huvudsakliga skulder som ska
sédljas och skulder i avvecklad verksamhet foljande: 1 949 miljoner US-dollar i leverantdrsskulder; 18
miljoner US-dollar i kortfristig upplaning och kortfristig andel av langfristig upplaning; 2 151 miljoner US-
dollar i upplupna skulder och 6vrigt; 46 miljoner US-dollar i |angfristig upplaning samt 600 miljoner US-
dollar i skulder.

Erséttningar till anstéllda

For forsta kvartalet 2004 ar nettokostnaderna for formansbestamda ersattningar foljande:

Resas Orica
gsitnngy gstnng
(MBI
Koredfd intjarecefadikidser a 1
Rirtekeared pdintj recefamdiktd s & 6
Favartadakesringpafanatringill o & -
Ryiadszingay rercediv daapesing 1 -
Forsekainpearidd berdared nettofcrlLet 1 2
Nettckoetnedk far farmérsetanoafardiktdssr 14 9

For aret som dutade 31 december 2003 uppgick nettokostnaderna for formansbestamda ersattningar till
296 miljoner US-dollar for pensionserséttningar respektive 39 miljoner US-dollar fér andra erséttningar.

Foretaget har tidigare i den finansiellainformationen for aret som s utade 31 december 2003 redovisat att
man réknar med att avsétta 248 miljoner US-dollar till pensionsplaner och 27 miljoner US-dollar till 6vriga
formansbestamda planer &r 2004. Per 31 mars 2004 har 54 miljoner US-dollar samt 8 miljoner US-dollar
tillskjutitstill foretagets pensionsplaner respektive 6vriga formansbestamda planer. Foretaget forvantas
avsitta ytterligare 161 miljoner US-dollar och 22 miljoner US-dollar 2004 for en reviderad férvantad
totalsumma 2004 p& 215 miljoner US-dollar till pensionsplaner respektive 30 miljoner US-dollar till dvriga
formansbestamda planer.

Vinst per aktie

Grundlaggande vinst per aktie &r berdknad genom att divideravinst (férlust) med det vagda antal et
utestdende aktier under perioden. Utspadd vinst per aktie & berdknad genom att dividera vinst (forlust) med
det vagda antalet utestéende aktier under perioden forutsatt att alla potentiella utspadda vardepapper inlosts
och att alla erséttningar fran dennainl6sen anvéants for att inforskaffa aktier av foretaget till det
genomsnittliga marknadspriset under perioden eller den period nar vardepappret var utestdende, om denna
var kortare. PotentielIt utspadda vardepapper bestér av: utestdende skriftliga képoptioner, om utspadda;
vérdepapper utféardade under foretagets incitamentsprogram for ledningen, i den utstréckning det
genomsnittliga marknadspriset pa foretagets aktier dverstiger inldsenpriset pa ett sddant instrument och
aktier utgivningsbarai relation till utestdende konvertibla obligationer, om utspédda.
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De potentiella aktierna frén warranter och utestdende optioner i samband med foretagets
incitamentsprogram for ledningen exkluderades fran berdkningen av vinst (forlust) per aktie vid full
konvertering forsta kvartalet 2003, eftersom det skulle ha varit anti-utspadande att ta med demi
berakningen. De potentiella aktierna rel aterade till de konvertibla optionerna exkluderades fran
berékningen av vinst per aktie vid full konvertering for alla presenterade perioder, eftersom det skulle ha
varit anti-utspadande att ta med dem.

januari - mars
Ving per aktie, grundlidggande 2004 2003
(i MUSD, utom aktiedata)
Ving (forlust) frén kvarvarande verksamhet 80 (30
Forlust frén avwedklad verksamhet, netto efter ket (76) (15)
Nettoving (forlust) 4 (45)
Antal utestdende aktier, vagt genomenitt 2,028 1,127
Ving (forlust) per aktie, grundliéggande:
Ving (forlugt) frén kvarvarande verksamhet 004 -003
Forlugt frén aweddad verksamhet, netto efter skatt 0,04 -001
Nettoving (férlus) -0,00 "0.04
Ving per aktie, vid full konvertering 2004 2003
(i MUSD, utom data per aktie)
Ving (forlust) frén kvarvarande verksamhet 80 -30
Ving (forlust) frén awedklad verksarhet, netto efter skt -76 -15
Nettoving (forlugt), justerad 4 -45
Antd utestdende aktier, vagt genomanitt 2028 1127
Utgpédning frénwarranter och optioner 1 -~
Antal utestdende aktier, vagt genomsnitt vid full konvertering 2029 1127
Ving (forlust) per aktie, vid full konvertering:
Ving (forlust) frén kvarvarande verksamhet o4 003
Ving (forlust) frén anvecklad verksamhet, netto efter skatt -004 -001
Nettoving (forlugt), justerad 0 -0.04

Aktiebaserad medarbetarerséttning

Foretaget har ett chefsoptionsprogram i vilket nyckel medarbetare erbjuds aktieoptioner utan kostnad.
Foretaget redovisar optionerna enligt real vardesmetoden (intrinsic value method) enligt APB Opinion No.
25, Accounting for Stock Issued to Employees, som medges av Statement of Financial Accounting
Standards No. 123 (SFAS 123), Accounting for Stock Based Compensation. Alla optioner utfardades med
inl6senpriser hdgre an marknadspriset pé aktien dagen for beviljandet. | enlighet harmed har foretaget inte
redovisat ndgon ersattningskostnad relaterad till optionerna forutom i de fall nér en deltagare avd utar sin
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anstdllning i ett konsoliderat dotterforetag, till exempel efter avyttringen av foretaget och da den anstallde
behdller rétten att inneha optionerna. Foljande tabell visar effekterna pa nettovinst (forlust) per aktie for det
fall foretaget hade tillémpat redovisning av avséttningar enligt marknadsvérde enligt SFAS 123 for
aktiebaserad medarbetarersdttning. Marknadsvérdet av optionerna bestémdes dagen for beviljandet enligt
binomiala optionsmodellen (binomial option model).

januari - mars
2004 2003
(i MUSD, utom data per aktie)
Nettoving (forlust), som redovisat 4 -45
Minus Kostned for totd aktiebaserad medarbetarersittning,
bestdmd enligt merknedsvérdesmetoden, for dlaersitninger,
netto efter relaterade Skattecffekter -2 5
Proformanetoving (forlust) 2 50
Ving (forlust) per aktie, grund 8ggande och vid full konvertering:
Grundléggande - somredovisat 0,00 004
Grund ggande - pro forma 0,00 04
Vidfull konvertering - somredovisat 0,00 004
Vid full konvertering - pro forma 0,00 004

+  Ataganden och ansvarsférbindelser
Asbest

Den 31 juli 2003 godkande en distriktsdomstol i USA en plan for reglerad konkurs enligt Chapter 11 for
ABB:s amerikanska dotterféretag Combustion Engineering, som inldmnats tidigare under aret. Efter
domstol ens godkénnande foljde en dverklagandeperiod infér U.S. Third Circuit Court of Appeals dér
arendet snabbehandlades. Domstolen erhéll all dokumentation i oktober 2003 datum fér férhandling
(hearing) har faststalltstill 3 juni 2004. Foretaget &r fortsatt forvissat om att planen kommer att godkéannas.

Not 3 Nya redovisningsstandarder

Financial Accounting Board gav i januari 2003 ut Interpretation No. 46 (FIN 46), Consolidation of Variable Interest
Entities. Enligt FIN 46 maste s kallade Variable Interest Entities (VIE) konsolideras av sina priméara formanstagare.
Foretaget inforde FIN 46 under 2003 och har tillampat riktlinjerna pa VIE: si vilka foretaget har en dgarandel. |
mars 2003 salde foretaget sin flygplansleasingportfdlj i Sverigetill en tredje part. K&paren bildade en VIE efter
forvarvet uteslutande i syfte att underhdlla flygplans easingportfoljen. Efter avyttringen fortsatte foretaget att vara
involverat i denna verksamhet genom att ge betydande finansiellt stéd i form av primér och underordnad
finansiering pa cirka 90 miljoner US-dollar. Som primér formanstagare beholl foretaget 182 miljoner US-dollar i
tillgangar och forvarvade 76 miljoner US-dollar av |angfristig upplaning frén tredje part genom konsolidering av
VIE: n per 31 december 2003. FIN 46 andrades i december 2003, vilket bland annat innebar ytterligare undantag
frén omfattningen av FIN 46. Andringen frén december 2003 (FIN 46R) antogs av foretaget i mars 2004. Efter
avslutad utvardering av effekternaav FIN 46R bedomer foretaget att dessa effekter inte hade ndgon vasentlig
inverkan pa foretagets finansiella stélIning.
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Not 4 Eget kapital — sammanfattning

(i MUSD)

Eget kapitd per 1 januari 2004 3026
Heltdckande forlust:

Nettovinst 4

Justering for val utakursdifferenser -11

Ackumulerad justering for valutakursdifferenser allokerade for avyttring av

verksamheter 32

Icke-rediserad ving pa vardepapper som kan séljas, netto efter skatter 20

Icke-redliserad forlust pa riskgarderande kassafl odesderivat, netto efter -58

Summa heltéckande forluster -13
Eget kapital per 31 mars 2004 (g granskat) 3013

Den 31 mars 2004 hade foretaget 2 440 016 034 auktoriserade aktier. Av dessa ar 2 070 314 947 registrerade,
inklusive 30 298 913 aktier reserverade for planen for rekonstruktion av foretagets amerikanska dotterféretag
Combustion Engineering Inc. D& dessa cirka 30 miljoner aktier for narvarande innehas av foretagets dotterforetag
och inte bar ndgra andel sréttigheter redovisas de inte som utestdende i foretagets koncernboksl ut.

Not 5 Information per division och region

| syfte att rationalisera foretagets struktur och effektivisera verksamheten har foretaget, gallande frén 1 januari 2003,
etablerat tva karndivisioner: Power Technologies, som kombinerar de tidigare divisionerna Power Technology
Products och Utilities, samt Automation Technologies, som kombinerar de tidigare divisionerna Automation
Technology Products och Industries.

Géllande fran 1 januari 2004 har verksamheten Group Processes 6verforts fran icke-karnverksamheter till
karndivisionerna och verksamheten for automation av transformatorstationer éverforts fran Automation
Technologies till Power Technologies.

» Divisionen Power Technologies erbjuder el-, gas- och vattenverk samt kunder inom industri och handel ett
brett sortiment av produkter, system och tjanster for kraftdverforing, kraftdistribution samt styrning och
Overvakning av kraftverk. Divisionens huvudsakliga kunder &r el-, gas- och vattenverk, dgare och
operatdrer av kraftoverforingssystem, energiforetag som ager eller driver elnét och kraftbolag som ager
eller driver kraftstationer. Ovriga kunder omfattar gasforetag, lokala energiforetag och andra energiféretag
som overfor eller distribuerar flera energislag (multi-utilities). Divisionen betjanar ocksa kunder i industrin
och évriga néringslivet, till exempel foretag som forvaltar och underhdller stora kommersiella byggnader
och industrianléggningar.

« Divisionen Automation Technologies erbjuder produkter, tjanster och system fér styrning och optimering
av industriella och andra kommersiella processer. Tekniken omfattar métning och styrning,
instrumentering, processanalys, drivsystem och motorer, kraftelektronik, robotar och
I&gspanningsprodukter. Divisionens kunder aterfinns inom ett antal industrisegment sdsom bilar, cement,
kemi, distribution, elektronik, livsmedel, forskning, marin, gruv- och metall, massa och papper, olja, tryck
och telekommunikation.

+ Icke-kérnverksamheter omfattar f6ljande verksamheter: Aterstdende del av Equity Ventures, &terstdende

del av Structured Finance, aterstdende del av Building Systems, New Ventures, Customer Service och
Logistic Systems.
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» Koncerngemensamt omfattar huvudkontor, forskning och utveckling, Real Estate, Group Treasury
Operations samt verksamheten Financial Advisory. Koncerninterna mellanhavanden ar eliminerade frén
koncerngemensamt.

Samtliga redovisade perioder har omréknats for att avspegla den organi sationsstruktur som géller i foretaget per 31
mars 2004. Foretaget bedomer sina verksamheter baserat pa resultat fore rantenetto och skatter (rorelseresultat),
vilket exkluderar ranteintakter och utdelningar samt rantekostnader, skatter, minoritetsintressen och resultat fran
avvecklad verksamhet, netto efter skatt. | enlighet med Statement of Financial Accounting Standards No. 131,
Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information, sérredovisar féretaget divisionernas intakter,
resultat fore rantenetto och skatter, ned- och avskrivningar och investeringar, varav samtliga har omraknats for att
avspegla den nya strukturen i foretaget.
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Begtéllningsingang

(i MUSD) januari - mars
2004 2003
Power Technologies 2388 2046
Autormation Technologies 3006 2432
| cke-kérnverksamheter 166 837
Koncerngemensamt®” -181 -386
Totalt 5379 4929
Intékter
(i MUSD) januari - mars
2004 2003
Power Technologies 1852 1767
Automation Technologies 2507 2180
Icke-kérnverksamheter 184 745
Koncerngemensant™ -187 -375
Totalt 4356 4317
Reaultat forerantenetto och skatter
(i MUSD) januari - mars
2004 2003
Power Technologies 139 136
Automation Technologies 213 155
Icke-karnverksamheter -2 -55
Koncerngemensant™ -117 141
Totalt 233 %5
Avskrivningar
(i MUSD) januari - mars
2004 2003
Power Technologies 52 43
Autormation Technologies 73 60
| cke-kérnverksamheter 4 20
Koncerngemensant 19 17
Totalt 148 140
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Inveseringar |
anlaggningstillgangar @

(i MUSD) januari - mars
2004 2003

Power Technologies 28 21
Automation Technologies 45 28
Icke-kérnverksamheter 3 3
Koncerngemensamt 6 13
Totalt 82 65

Antal medar betare®

31 mars 2004 31 december 2003

Power Technologies 41200 40500
Autometion Technologies 55500 54800
| cke-kérnverksamheter 3600 8300
Qil, Gas and Petrochemicals 11000 11 100
Koncerngemensamt 1700 1800
Totalt 113 000 116 500

Infor mation per region

Bestallningsingang™”

(i MUSD) januari - mars
2004 2003
Europa 2929 2860
Nord- och Sydamerika 855 816
Aden 1260 750
Médlantstern och Afrika 335 503
Totalt 5379 4929
| ntakter®
(i MUSD) januari - mars
2004 2003
Europa 2345 2410
Nord- och Sydamerika 809 849
Aden 841 746
Médlantstern och Afrika 361 312
Totalt 4356 4317

@ Inkluderar justeringar fér att eliminera bolagsinterna transaktioner.

@ Investeringar i anléggningstillgéngar motsvaras av kép av materiella anléggningstillgéngar.

® Inkluderar enheter i avvecklad verksamhet.

“Bestallningsingéng och intakter avspeglar de regioner dar kunden &r lokaliserad, vilket kan skilja sig frén den slutliga destinationen for

produkten.
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