ABB-koncernens helarsresultat 2002

Pressmeddelande fRipm

ABB-koncernen 2002: Starkt resultat for
karnverksamheterna

Kérnverksamheterna: EBIT 6kade 38 procent Q4 2002; EBIT 6kade 4,3
procent helaret 2002; EBIT véntas 6ka mer &n 20 procent 2003

Avvecklad verksamhet och asbestavséttningar ger nettofériust

gg’ggec ggg?ec rorandig  yspimijoner 2002 2001 Forandring
Nominellt valutor Nominellt valutor
4501 4 893 -8% -14%  Bestallningsingang 18112 19672 -8% -10%
5268 5530 -5% -10% Intakter 18295 19382 -6% -8%
0 -438 n.a. n.a. EBIT* 336 179 88% 82%
-838 -980 n.a. n.a. Nettovinst -787 -691 n.a. n.a.

* Resultat fore réntenetto och skatter
1 Omriknat for att avspegla 6verflyttning av enheter till avvecklad verksamhet, som ej bidrar till intékter eller EBIT

¢ Nettoskulden minskade med 1,5 miljarder USD — malet natt
ABB-koncernens EBIT-marginal 1,8 procent — 6ver malet 1,5 procent

e Helarsforlust (787 MUSD) och svagare kassaflode (126 MUSD) till foljd av asbestavsattningar och
forluster i avvecklad verksamhet

2003-02-27 — ABB:s kédrndivisioner, Power Technologies och Automation Technologies, visade ett starkt
resultat 2002. Trots det redovisade ABB-koncernen en nettoforlust for helaret till f61jd av asbestkostnader
och forluster i avvecklad verksamhet.

Kérndivisionerna, som bildades forra aret for att 6ka ABB-koncernens fokus pa karnverksamheterna,
gjorde ett starkt fjarde kvartal med en sammanlagd 6kning av vinsten fore rantenetto och skatter (EBIT)
pa 38 procent.

ABB-koncernen noterade ett EBIT pa 336 MUSD for 2002, en 6kning fran 179 MUSD éret fore. Som
andel av intékterna uppgick EBIT-marginalen till 1,8 procent, vilket dr hdgre 4n malet pa 1,5 procent for
helaret. Pa jamforbar basis minskade foretaget sin nettoskuld med 1,5 miljarder USD under 2002.

”Det har varit ett svart ar, men vi har lagt det virsta bakom oss”, sdger Jiirgen Dormann, ABB:s
ordforande och koncernchef. ”Under 2002 sikrade vi en ny bankkredit som ger oss finansiell flexibilitet
till slutet av 2004. Vi lagger asbestproblemet till handlingarna och avyttrar icke-kdrnverksamheter. Vara
kérnverksamheter gér bra. Jag dr overtygad om att vi kan uppfylla véra tillvixtmal och ater bli l6nsamma
under 2003.”

For helaret 2002 minskade bestéllningsingédngen for de bada kirndivisionerna med 2 procent, medan
intékterna 6kade med 1 procent. Divisionerna redovisade intékter pa 15,6 MUSD och EBIT pé 946 MUSD
for helaret. Divisionen Power Technologies 6kade intékterna med 3 procent och EBIT med 9 procent.
Automation Technologies visade oforandrade intdkter och en liten 6kning av EBIT (upp 1 procent).

Bestillningsingangen for ABB-koncernen, inklusive icke-kdrnverksamheter och koncerngemensamt,
minskade under helaret med 8 procent i nominella termer till 18,1 miljarder USD. Intékterna minskade
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med 6 procent till 18,3 miljarder USD. Forlusterna inom icke-kdrnverksamheter och avvecklad
verksamhet uppvigde kirndivisionernas forbéttrade resultat, vilket resulterade i en nettoforlust for
koncernen pa 787 MUSD.

Réntekostnaderna for 2002 minskades av en vinst pa 215 MUSD som uppstod fran
redovisningsbehandlingen av de konvertibla obligationer som ABB gav ut i maj 2002.

Nettoforlusten beror huvudsakligen pé asbestavsattningar, avyttringsforlusten vid forsdljning av
Structured Finance under 2002 samt rorelseforluster i verksamheter som ska siljas under 2003, inklusive
divisionen Oil, Gas and Petrochemicals (som alla inkluderas i avvecklad verksamhet). Verksamheten
Building Systems (redovisad i icke-kdrnverksamheter) gick ocksa med forlust.

Nettoskuld

ABB minskade nettoskulden pa justerad basis med 1,5 miljarder USD. Fore justering for 6verflyttningen
av Oil, Gas and Petrochemicals till avvecklad verksamhet och bokforingen av asbestuppgorelsen
minskade nettoskulden till ungefér 2,6 miljarder USD, fran 4,1 miljarder USD i slutet av 2001. Efter dessa
justeringar var nettoskulden 3,3 miljarder USD den 31 december 2002, jamfort med 4,3 miljarder USD ett
ar tidigare.

Avyttringar

Under 2002 salde ABB merparten av verksamheten Structured Finance till GE Commercial Finance, och
realiserade likvida intékter pa ungefér 2,3 miljarder USD. Foretaget sélde ocksa sin métverksamhet och
flera andra mindre verksamheter. Dormann séger att ABB for samtal med flera potentiella kpare om att
sélja divisionen Oil, Gas and Petrochemicals och star fast vid mélet att sidlja merparten av verksamheten
Building Systems under 2003. Foretaget har ocksd meddelat att man avser att silja dgarskap i Equity
Ventures och aterstdende delar av verksamheten Structured Finance. Ded verksamheter som ska avyttras
har ungefér 30 000 medarbetare.

Kostnadssinkning

Fler 4n 1 300 projekt for att sdnka kostnader har identifierats i foretagets program ”Step Change” for att
minska kostnadsbasen med ett belopp som motsvarar 4 procent av intdkterna — ungefar 800 MUSD — vid
halvarsskiftet 2004.

Kostnadsbesparingsprojekten, inklusive personalminskningar pa 10 000-12 000, pagar i alla ldnder. Som
ett resultat av dessa personalminskningar och de 30 000 medarbetare som lamnar ABB i samband med
avyttringar viantas ABB ha férre an 100 000 medarbetare vid halvarsskiftet 2004 — en minskning fran
dagens 139 000.

Kassaflode och eget kapital

Kassaflodet fran rorelsen var 126 MUSD under helaret 2002, da ett starkare kassaflode 1
karnverksamheterna uppvéagdes av asbestbetalningar och ett svagare kassaflode fran enheter i avvecklad
verksambhet.

Det egna kapitalet minskade till 1 052 MUSD, huvudsakligen till f61jd av asbestavséttningar och andra
forluster fran avvecklad verksamhet under fjarde kvartalet.

Foretaget forvintar en liten minskning av underfonderade pensionsskulder 2002.

Koncernens utsikter
ABB forvintar en arlig intédktsokning pa ungefér 4 procent fran 2002 till och med 2005.
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ABB:s mal for 2003 ar att nd en EBIT-marginal péa 4 procent. Den 31 december 2003 véntas den totala
skulden ha minskat till ungefar 6,5 miljarder USD. Utvixlingseffekten (totala skulden dividerat med totala
skulden plus eget kapital) vintas bli ungefar 70 procent.

Koncernens mal for 2005 dr en EBIT-marginal pa 8 procent. Totala skulden véntas minska till ungefar 4
miljarder USD och utvixlingen véntas bli ungefér 50 procent.

Alla mal exkluderar storre forvarv och avyttringar liksom valutakursforandringar.

Ytterligare information

ABB presenterar sitt resultat i forskningscentret i Daettwil i Schweiz i dag klockan 10.00 Central
European Time (CET). Journalister &r vilkomna att delta via telefon genom att ringa +41 91 610 56 00.
Foretaget haller ocksé en presskonferens for analytiker och investerare for att diskutera arets resultat i dag
pa samma plats 15.00 CET. Deltagare ska ringa ovanstdende nummer. Linjerna 6ppnar 15 minuter innan
konferensen borjar. Bada konferenserna direktsédnds pd www.abb.com.
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Redovisningsforandringar och 6vrig information

Till £61jd av fordndringar av ABB:s divisionsstruktur och kvalificering av divisionen Oil, Gas and
Petrochemicals som avvecklad verksamhet, har ABB modifierat sittet att presentera viss finansiell
information samt inkluderat ny jamforande information i det héar pressmeddelandet. Syftet ar att gora det
mojligt att jaimfora med tidigare redovisningar och att forbereda for den redovisningsstruktur som ABB
infor i rapporten for forsta kvartalet 2003 som slipps i april.

Nya och tidigare divisioner

I rapporten for tredje kvartalet 2002 meddelade ABB att foretaget rationaliserar sin divisionsstruktur. Tva
nya kérndivisioner har bildats: Power Technologies, som &r en sammanslagning av de tidigare
divisionerna Power Technology Products och Utilities samt Automation Technologies, som ar en
sammanslagning av de tidigare divisionerna Automation Technology Products och Industries.

ABB redovisar 2002 ars resultat enligt den gamla strukturen samt helarsresultatet och resultatet for fjarde
kvartalet 2002 proforma enligt den nya divisionsstrukturen. Rapporten for forsta kvartalet 2003 redovisas
endast med uppgifter som bygger pa den nya divisionsstrukturen.

Efter forsdljningen av merparten av verksamheten inom Structured Finance till amerikanska GE
Commercial Finance forra éret, kommer ABB i fortséttningen inte att redovisa verksamheten inom
Financial Services som en separat division eller redovisa en separat balansrakning for dessa
verksamheter.

Avvecklad verksamhet

Under férdigstillandet av bokslutet har ABB:s verksamhet inom divisionen Oil, Gas and Petrochemicals
(OGP) kvalificerats som avvecklad verksamhet till foljd av att foretaget beslutat att avyttra verksamheten
under 2003. Avvecklad verksamhet inkluderar ocksa forluster i ABB:s amerikanska dotterbolag
Combustion Engineering (CE), verksamheten inom Structured Finance som har sélts till GE Commercial
Finance, den avyttrade métverksamheten samt andra mindre avvecklade och salda enheter.

Combustion Engineering (CE) behandlas nu i bokforingshidnseende som om det redan hade ansokt om
forlikningskonkurs enligt ”Chapter 11 1 amerikanska konkursdomstolar den 31 december 2002.

Icke-kdrnverksamhet och koncerngemensamt

Icke-kédrnverksamhet inkluderar Equity Ventures, de delar av Structured Finance som inte har sélts till GE
Commercial Finance, Insurance, Building Systems och 6vrig verksamhet (huvudsakligen Group Processes
och New Ventures). Corporate (koncerngemensamt) bestér av huvudkontor, forskning och utveckling
samt ovrigt (konsolidering, internbanksverksamhet och fastigheter). EBIT-siffror for helaren 2001 och
2002 samt de fyra kvartalsresultaten for 2002 redovisas i Appendix.
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Resultatet for fjarde kvartalet — viktiga siffror i detalj

USD i miljoner, okt-dec okt-dec o Foérandring i

dar inget Jannat anges 2002 2001 Forandring lokala valut%r

Koncernens bestéllningsinging 4501 4 893 -8% -14%
Utilities 805 1 620 -50% -52%
Industries 1166 1071 9% 2%
Power Technology Products 1 064 949 12% 6%
Automation Technology Products 1339 1073 25% 15%
Icke-kdrnverksamheter 1091 1340 -19% -27%
Koncerngemensamt -964 -1 160

Koncernens intikter 5268 5530 -5% -10%
Utilities 1288 1672 -23% -25%
Industries 1339 1 406 -5% -10%
Power Technology Products 1179 1 140 3% -1%
Automation Technology Products 1394 1196 17% 8%
Icke-kdrnverksamheter 1166 1 560 -25% -32%
Koncerngemensamt -1 098 -1 444

Koncernens resultat fore rintenetto 0 _438 na. na.

och skatter (EBIT)
Utilities -10 36 n.a. n.a.
Industries 16 20 -20% -32%
Power Technology Products 101 44 130% 123%
Automation Technology Products 91 44 107% 85%
Icke-karnverksamheter -110 -480 n.a. n.a.
Koncerngemensamt -88 -102

Koncernens EBIT-marginal (%) 0,0% -7,9%
Utilities -0,8% 2,2%
Industries 1,2% 1,4%
Power Technology Products 8,6% 3,9%
Automation Technology Products 6,5% 3,7%
Icke-kdrnverksamheter -9,4% -30,8%
Koncerngemensamt n.a. n.a.

Nettovinst -838 -980 n.a n.a

Vinst per aktie, USD grundldggande

- Resultat frn kvarvarande

verksamhet 0,12) (0.41)

- Nettovinst (forlust) (0,75) (0,88)

Vinst per aktie, USD vid full

konvertering

- Resultat fran kvarvarande

verksamhet ©0.12) (0.41)

- Nettovinst (forlust) (0,75) (0,88)

Summa kassaflode fran rorelsen 361 1796
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Oil, Gas and Petrochemicals (for jamférelse*)

USD i miljoner okt-dec 2002 okt-dec 2001 Forandring Forandring i lokala valutor
Bestéllningsingang 1153 801 44% 34%
Intikter 982 1039 -5% -11%
EBIT -69 -40 n.a. n.a.

* Resultat for divisionen Oil, Gas and Petrochemicals redovisas under Avvecklad verksamhet och bidrar inte till ABB:s
bestéllningsingang, intdkter och EBIT for helaret 2002.

Resultatet for fjarde kvartalet — viktiga siffror i detalj
(Ej granskat, baserat pa den nya divisionsstrukturen)

USD i miljoner, okt-dec okt-dec .o Férandring i
dar inget Jannat anges 2002 2001 Forandring lokala vaIut%r
Koncernens bestéllningsinging 4501 4 893 -8% -14%
Automation Technologies 2177 1958 11%
Power Technologies 1589 1 844 -14%
Icke-karnverksamheter 1091 1 340
Koncerngemensamt -356 -249
Koncernens intikter 5268 5530 -5% -10%
Automation Technologies 2 386 2354 1%
Power Technologies 2 047 2 051 0%
Icke-karnverksamheter 1166 1 560
Koncerngemensamt -331 -435

Koncernens resultat fore riantenetto

och skatter (EBIT) 0 -438 n-a. n.a.
Automation Technologies 107 64 67%
Power Technologies 91 80 14%
Icke-kdarnverksamheter -110 -480
Koncerngemensamt -88 -102
Koncernens EBIT-marginal (%) -0,0% -7,9%
Automation Technologies 4,5% 2,7%
Power Technologies 4,4% 3,9%
Icke-kdrnverksamheter -9,4% -30,8%
Koncerngemensamt n.a. n.a.
Nettovinst -838 -980 n.a. n.a.
Summa kassaflode fran rorelsen 361 1796

Sid 6 av 18



ABB-koncernens helarsresultat 2002

Fjarde kvartalet 2002

(Diskussion baserad pa foregaende divisionsstruktur)

Resultatrakning

Bestéllningsingéngen for fjarde kvartalet minskade med 14 procent i lokala valutor och med 8 procent i
nominella termer till 4 501 MUSD jamfort med fjarde kvartalet forra aret. De divisioner som redovisar
okad bestillningsingang uttryckt i lokala valutor ar Industries (+2 procent), Power Technology Products
(+6 procent) och Automation Technology Products (+15 procent). Okningen uppvigdes dock av firre
stora bestillningar och uppskjutna offertbeslut for divisionen Utilities, vilket resulterade i en
bestillningsnedgéng péd 52 procent. Bestillningsnedgangen var 27 procent for icke-kérnverksamheter.

Basorder (bestillningar under 15 MUSD) uppgick till 4 317 MUSD, vilket dr ndgot l4gre dn forra aret
(2001: 4 439 MUSD). Under fjérde kvartalet 2002 representerade basorder 96 procent av den totala
bestéllningsingéngen, en uppgang fran 91 procent under fjarde kvartalet 2001.

Intdkterna for fjarde kvartalet minskade med 10 procent i lokala valutor och med 5 procent i nominella
termer till 5 268 MUSD jamfort med fjarde kvartalet 2001. Alla divisioner rapporterade ldgre intékter i
lokala valutor, utom Automation Technology Products dér intdkterna 6kade med 8 procent. Orderstocken
var 13 408 MUSD, en minskning med ungefar 6 procent jaimfort med 30 september 2002.

EBIT for fjarde kvartalet 2002 var ofordandrad jaimfort med en forlust pd 465 MUSD under fjarde kvartalet
2001. Utilities och icke-kdrnverksamheter redovisade forluster och EBIT minskade i divisionen Industries.
Nedgéngen uppvigdes av en 6kning av EBIT for Power Technology Products och Automation
Technology Products samt av ldgre omstruktureringskostnader och minskad nedskrivning av tillgéngar.
EBIT fran rorelsen under fjarde kvartalet (fore icke-kérnverksamheter och koncerngemensamma
verksamheter) dkade till 198 MUSD (fjérde kvartalet 2001: 144 MUSD).

Power Technology Products och Automation Technology Products redovisade markant 6kade marginaler
— till 8,6 procent respektive 6,5 procent — som ett resultat av kostnadsbesparingar och
produktivitetshdjningar. Marginalen for Industries minskade till 1,2 procent.

Forlusterna i icke-kdrnverksamheter minskade kraftigt till 110 MUSD (forlust fjarde kvartalet 2001: 480
MUSD). De koncerngemensamma kostnaderna minskade till 87 MUSD (kostnader fjarde kvartalet 2001:
102 MUSD).

EBIT inkluderande 6vriga kostnader pa 83 MUSD (fjérde kvartalet 2001: 206 MUSD). De omfattar:

- Omstruktureringskostnader pa 116 MUSD (fjéarde kvartalet 2001: 193 MUSD)

- Kapitalvinster pd 37 MUSD (fjarde kvartalet 2001: 50 MUSD)

- Nedskrivningar av tillgdngar pa 30 MUSD (fjarde kvartalet 2001: 87 MUSD)

- Resultat frdn bolag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden, licenser och 6vrigt pd 26 MUSD
(fjarde kvartalet 2001: 24 MUSD).

Finansnettot var 161 MUSD jdmfort med 57 MUSD under fjérde kvartalet 2001.

Avvecklad verksamhet redovisade en forlust pa 710 MUSD jamfort med en forlust pa 525 MUSD under
fjédrde kvartalet 2001. Beloppet omfattar huvudsakligen asbestrelaterade avséttningar pa 420 MUSD,
rorelseforluster efter avsittningar for projekt inom Downstream i den tidigare divisionen Oil, Gas and

Petrochemicals (93 MUSD) samt en avyttringsforlust frin forséljningen av Structured Finance.

Som ett resultat blev nettoforlusten for fjarde kvartalet var 838 MUSD, jamfort med en forlust pa 980
MUSD under samma period 2001.

Sid 7 av 18



ABB-koncernens helarsresultat 2002

AL 1D D
Ripmw
Kassaflode och balansrakning

Under fjérde kvartalet var summa kassaflode fran rorelsen 361 MUSD, efter kontanta asbestbetalningar pa
45 MUSD. Kassaflodet paverkades positivt av ett rorelsekapital (netto tillgdngar och skulder) pa 587
MUSD.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 4 690 MUSD den 31 december 2002 (3 493 MUSD
1 slutet av foregéende kvartal). Efter omklassificeringen av divisionen Oil, Gas and Petrochemicals till
avvecklad verksamhet och asbestuppgorelsen, uppgick nettoskulden (definierad som kort-, medel- och
langfristiga skulder minus likvida medel och kortfristiga placeringar) till 3 262 MUSD jamfort med 5 623
MUSD tre ménader tidigare. Nettoskulden minskades huvudsakligen av intékter fran avyttringarna av
verksamheten Structured Finance och métverksamheten som paverkade kassaflodet under fjarde kvartalet.

Langfristiga skulder som andel av den totala skulden var 68 procent den 31 december 2002, jamfort med
60 procent i slutet av september 2002.

Framst beroende pé nettoforlusten under fjérde kvartalet, minskade det egna kapitalet minskade till 1 052
MUSD per 31 december 2002 jamfort med 1 932 MUSD tre manader tidigare.
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AL ED D
MpmD

USD i miljoner, Helaret Helaret T Foérandring i

dar inget Jannat anges 2002 2001 Forandring lokala valut%r

Koncernens bestéllningsinging 18112 19 672 -8% -10%
Utilities 4 458 6 436 -31% -31%
Industries 4614 4 865 -5% -7%
Power Technology Products 4387 4221 4% 3%
Automation Technology Products 5074 4 669 9% 5%
Icke-kdrnverksamheter 4161 5072
Koncerngemensamt -4 582 -5 591

Koncernens intikter 18 295 19 382 -6% -8%
Utilities 4 826 5634 -14% -15%
Industries 4413 4 995 -12% -14%
Power Technology Products 4 355 3961 10% 9%
Automation Technology Products 5035 4756 6% 3%
Icke-kdrnverksamheter 4186 5130
Koncerngemensamt -4 519 -5 094

Koncernens resultat fore rintenetto

och skatter (EBIT) 336 179 88% 82%
Utilities 75 158 -53% -49%
Industries 145 151 -4% -6%
Power Technology Products 353 234 51% 50%
Automation Technology Products 373 364 2% -1%
Icke-karnverksamheter -217 -397
Koncerngemensamt -393 -331

Koncernens EBIT-marginal (%) 1,8% 0,9%
Utilities 1,6% 2,8%
Industries 3,3% 3,0%
Power Technology Products 8,1% 5,9%
Automation Technology Products 7,4% 7,7%
Icke-kdrnverksamheter
Koncerngemensamt n.a. n.a.

Nettovinst -787 -691 n.a n.a

Vinst per aktie (i USD grundldaggande)

- Resultat fran kvarvarande verksamhet (0,06) (-0,11)

- Nettovinst (-0,71) (-0,61)

Vinst per aktie (i USD vid full

konvertering)

- Resultat fran kvarvarande verksamhet (0,10) (-0,11)

- Nettovinst (-0,84) (-0,61)

Summa kassaflode fran rorelsen
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Oil, Gas and Petrochemicals (for jamférelse *)

USD i miljoner 2002 2001 Forandring Férandring i lokala valutor
Bestéllningsingang 3625 3403 7% 3%
Intékter 3 869 3489 11% 7%
EBIT 40 79 -49% -49%

* Resultat for divisionen Oil, Gas and Petrochemicals redovisas under Avvecklad verksamhet och bidrar inte till ABB:s

bestillningsingéng, intédkter och EBIT for helaret 2002.

Resultatet for helaret 2002 - viktiga siffror i detalj
(Ej granskat, baserat pa den nya divisionsstrukturen)

USD i miljoner, Helaret Helaret . Forandring i
dar inget Janna’[ anges 2002 2001 Forandring lokala valut%r
Koncernens bestillningsingang 18112 19 672 -8% -10%
Automation Technologies 8 699 8319 5% 1%
Power Technologies 6 843 7474 -8% -10%
Icke-kdrnverksamheter 4161 5072
Koncerngemensamt -1 591 -1 193
Koncernens intikter 18 295 19 382 -6% -8%
Automation Technologies 8482 8 508 0% -3%
Power Technologies 7103 6 873 3% 2%
Icke-kdrnverksamheter 4186 5130
Koncerngemensamt -1476 -1129
Koncernens resultat fore rintenetto
och skatter (EBIT) 336 179 88% 82%
Automation Technologies 518 515 1% -3%
Power Technologies 428 392 9% 10%
Icke-karnverksamheter -217 -397
Koncerngemensamt -393 -331
Group EBIT margin (%) 1,8% 0,9%
Automation Technologies 6,1% 6,1%
Power Technologies 6,0% 5,7%
Icke-kdrnverksamheter -5,2% -7,7%
Koncerngemensamt n.a. n.a.
Nettovinst -787 -691 n.a n.a
Summa kassafldde fran rorelsen 126 1 983
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Helaret 2002

Resultatrakning

Bestéllningsingéngen for 2002 var 18 112 MUSD, en minskning med 10 procent i lokala valutor och 8
procent i nominella termer fran 19 672 for helaret 2001. Minskningen beror huvudsakligen pé férre stora
bestéllningar for Utilities samt pa en svar marknadssituation for icke-kdrnverksamheter, i synnerhet
Building Systems. Bestillningsingangen i lokala valutor 6kade for bdde Power Technology Products och
Automation Technology Products (+3 procent respektive +5 procent) jaimfort med 2001. Industries
redovisade en minskning pa 7 procent.

Intdkterna 6kade till 18 295 MUSD, vilket 4r 8 procent ldgre i lokala valutor och 6 procent ldgre i
nominella termer &n forra aret (2001: 19 382 MUSD). Utilities, Industries och icke-kdrnverksamheter
rapporterade minskade intikter, medan intdkterna for Power Technology Products och Automation
Technology Products 6kade med 9 procent respektive 3 procent.

EBIT-marginalen var 1,8 procent jaimfort med 0,9 procent 2001. Industries och Power Technology
Products redovisade hdgre marginal tack vare att produktivitetsforbéttringar och kostnadsbesparingar
borjade att paverka EBIT positivt. Marginalen for Automation Technology Products minskade pa grund
av hogre omstruktutureringskostnader. Marginalen for Utilities paverkades negativt av minskade
forsdljningsvolymer till f6ljd av genomforande av lagmarginalprojekt som erholls under 1999 och 2000.

EBIT var 336 MUSD, néstan dubbelt s& mycket som 2001 (179 MUSD). Forlusterna for icke-
karnverksamheter minskade kraftigt fran 397 MUSD 2001 till 217 MUSD (EBIT for 2001 inkluderade en
engéngskostnad pa 295 MUSD for Insurance, till f61jd av fordndrad redovisning av reserver). De
koncerngemensamma kostnaderna dkade till 393 MUSD (2001: 331 MUSD).

EBIT inkluderar 6vriga kostnader pa 116 MUSD. De omfattar:

e Omstruktureringskostnader pa 261 MUSD (2001: 220 MUSD)

e Kapitalvinster pd 119 MUSD (2001: 57 MUSD)

e Nedskrivningar av tillgdngar pa 93 MUSD (2001: 92 MUSD)

e Resultat fran bolag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden, licenser och 6vrigt pa 119 MUSD
(2001: 150 MUSD)

Finansnettot var 129 MUSD jamfort med 190 MUSD f6r 2001. Rantekostnaderna f6r 2002 minskade till
foljd av en vinst pa 215 MUSD som hérror fran redovisningen av de konvertibla obligationer som ABB
gav ut i maj 2002. Det &r en orealiserad vinst frén en framtida konvertering av optionerna till aktier som
kan fluktuera framéver med marknadsvardet och som ska skrivas av under obligationens 16ptid.

Forlusten for avvecklad verksamhet var 853 MUSD under heléret 2002 jaimfort med 501 MUSD under
2001. Forlusten beror pé asbestkostnader, avyttringsforlust vid forsdljningen av Structured Finance pé 135
MUSD, exklusive valutakursforédndringar, samt forluster relaterade till enheter i avvecklad verksamhet
(inklusive en forlust pa 86 MUSD for divisionen Oil, Gas and Petrochemicals) eller enheter som ska
upphora.

ABB redovisade en nettoforlust pad 787 MUSD for helaret 2002 (forlusten 2001: 691 MUSD).

Kassafléde och balansrakning

Summa kassafldde fran rorelsen uppgick till 126 MUSD (2001: 1 983 MUSD) efter kontanta
asbestbetalningar pd 206 MUSD (2001: 136 MUSD). Rorelsens tillgangar och skulder gav netto 419
MUSD i likvida medel, trots en negativ effekt pa 1 130 MUSD fran ”6vriga tillgéngar och skulder”. Den
negativa effekten beror huvudsakligen pa att forséljningen utdver fakturering 6kade (uppstdende fran
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periodisering av intéktsredovisning) samt pé lagre forskott fran kunder, dvriga kortfristiga skulder och
upplupna kostnader.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 4 690 MUSD den 31 december 2002 (31 december
2001: 5 366 MUSD). ABB minskade nettoskulden pa jamforbar basis med 1,5 miljarder USD. Fore
justering for overflyttningen av Oil, Gas and Petrochemicals till avvecklad verksamhet och bokféringen
av asbestuppgorelsen minskade nettoskulden till ungefér 2,6 miljarder USD, frén 4,1 miljarder USD i
slutet av 2001. Efter dessa justeringar var nettoskulden 3,3 miljarder USD den 31 december 2002, jamfort
med 4,3 miljarder USD ett é&r tidigare.

Den 31 december 2002 utgjorde den langfristiga skulden 68 procent av den totala skulden, jamfort med 52
procent i slutet av 2001. ABB har uppnatt sitt mal att 6ka andelen langfristig uppléning till tva tredjedelar
av den totala upplaningen.

Det egna kapitalet var 1,1 miljarder USD den 31 december 2002.

Asbest

2002 avklarades 34 568 krav som riktas mot Combustion Engineering (CE), vilket &r 26 procent fler dn
samma period 2001. Over 33 procent gjordes upp utan betalning. Ungefir 79 200 nya krav registrerades
2002 jamfort med 2001. Uppgorelsekostnader fore aterbetalning frén forsékringsbolag var 206 MUSD
(2001: 136 MUSD).

Under fjérde kvartalet 2002 6kade antalet nya krav med 114 procent till 33 880 jamfort med tredje
kvartalet 2002. Antalet avslutade krav 6kade med 10 procent till 8 332. I slutet av 2002 var antalet
oavslutade krav 136 648 jamfort med 111 052 i slutet av september 2002. Alla krav omfattas av
overenskommelsen om forlikningskonkurs enligt ”Chapter 11”.

ABB meddelade den 17 februari 2003 att CE ansokt om forlikningskonkurs enligt ”Chapter 11”1 USA:s
konkursdomstolar. Omrostningen om forlikningskonkursen avslutades 19 februari. Trots att omrdstningen
ar foremal for genomgéng och faststidllande av domstolen, bekréftade CE att man erhéllit 6ver 75 procent
av rosterna till formén for den foreslagna planen, vilket motsvarar mer én tva tredjedelar av det totala
vardet pa de krav som krévs for godkédnnande av rostberéttigade kravstillare.

ABB ér fortsatt forvissat om att domstolen kommer att godkénna planen.
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Not angaende ny divisionsstruktur och divisionsmal

ABB meddelade i rapporten for tredje kvartalet 2002 att foretaget rationaliserar sin divisionsstruktur. Tva
nya kérndivisioner har bildats: Power Technologies, som &dr en sammanslagning av de tidigare
divisionerna Power Technology Products och Utilities, samt Automation Technologies, som dr en
sammanslagning av de tidigare divisionerna Automation Technology Products och Industries.

ABB:s helérsresultat for 2002 redovisas proforma for den nya divisionsstrukturen. For att gora det mojligt
att jamfora resultaten redovisas de nya divisionerna for varje kvartal 2002 samt for heléaret 2001 i
Appendix 2.

Divisionsmal

Power Technologies: Divisionen kvarstar vid sitt mal att 6ka intdkterna med i genomsnitt 5,3 procent per
ar fran 2002 till och med 2005 samt att nd en EBIT-marginal pa 10 procent ar 2005. Under 2003 véntas
divisionens intdkter 6ka med 5,3 procent, med en EBIT-marginal pa 7 procent.

Automation Technologies: Divisionens mal &r att arligen 6ka intékterna med 3,3 procent fran 2002 till och
med 2005 samt att nd en EBIT-marginal pa 10,7 procent for 2005. Under 2003 véntas divisionens intikter
0ka med 3 procent, med en EBIT-marginal pa 7,1 procent.

Divisionsresultat for fjarde kvartalet 2002

Divisionerna Power Technology Products och Automation Technology Products betjénar sina kunder via
externa partner och ABB:s slutkundsdivisioner. Allt fler kunder betjdnas direkt av partner som grossister,
systemintegratorer och distributorer. Bestéllningsingang, intdkter och resultat som kan hanforas till dessa
kunder redovisas foljaktligen inte 1dngre i dessa slutkundsdivisioner.

Som ett resultat minskar bestillningsingdngen och intikterna fran de produkter som séljs via
slutkundsdivisionerna i motsvarande man. Om inget annat anges innebér detta ingen materiell inverkan pa
EBIT for slutkundsdivisionerna. Som helhet innebér detta ingen inverkan pa Koncernens konsoliderade
resultat eftersom effekten uppvégs av minskade internelimineringar (redovisas for narvarande i
koncerngemensamt). Detta innebér heller ingen inverkan pé produktdivisionerna eftersom det for dem
innebér en forsdljning till samma kund oavsett om produkterna siljs via partner eller via interna
slutkundsdivisioner.

For alla siffror, utom EBIT-marginaler, refererar alla kommentarer till resultatet for fjarde kvartalet
uttryckt i lokala valutor. EBIT exklusive kapitalvinster redovisas bara om de aggregerade vinsterna for
divisionerna dr materiella (och alltid om vinsterna 6verstiger 10 procent av divisionens EBIT).

Utilities
USD i miljoner, okt-dec okt-dec Férandring Forandring i
dar inget annat anges 2002 2001 lokala valutor
Bestillningsingéng 805 1620 -50% -52%
Intékter 1288 1672 -23% -25%
EBIT -10 36 n.a. n.a.
EBIT-marginal -0,8% 2,2%
Omstruktureringskostnader -19 -26

Bestillningsingangen minskade med 52 procent jamfort med fjarde kvartalet 2001. Nedgangen beror
framst pé svagare efterfragan i Nord- och Sydamerika samt pa att offertbesluten for nagra stora projekt
senarelades till 2003. I Europa varierade bestédllningsingadngen. Divisionen inforde ett mer selektivt
anbudsforfarande for att sdkra framtida resultatnivaer, vilket ocksé paverkade bestillningsingangen.
Bestéllningarna exklusive produkter som séljs via partner minskade med 38 procent.
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Intdkterna minskade med 25 procent. Exklusive den effekt som kommer av forsiljning via
produktdivisionerna minskade intékterna med 6 procent.

EBIT var negativt under fjarde kvartalet. EBIT-marginalen for den 16pande verksamheten (exklusive
effekten av forsdljning fran produktdivisioner, omstrukturering, kapitalvinster under 2001 och 2002 samt
icke aterkommande avskrivningar) minskade fran 3,8 procent till 0,6 procent. Det forsdmrade resultatet
berodde huvudsakligen pa genomférandet av gamla lagmarginalprojekt (fére 2001) inom Utility Power
Systems. Sedan dess har divisionen vidtagit atgérder for att forbéttra projektledningen och hoja
projektmarginalerna. Under fjérde kvartalet rapporterade Utilities en kapitalvinst pd 7 MUSD.

Industries
USD i miljoner, okt-dec okt-dec Férandring Foérandring i
dar inget annat anges 2002 2001 lokala valutor
Bestillningsingéng 1 166 1071 9% 2%
Intékter 1339 1 406 -5% -10%
EBIT 16 20 -20% -32%
EBIT-marginal 1,2% 1,4%
Omstruktureringskostnader -44 -36

Trots svaga marknader dkade bestéllningsingdngen nagot. Orsaken &r okad efterfridgan inom tva
affarsomraden: Petroleum, Chemical and Life Sciences och Paper, Printing, Metals and Minerals.
Exklusive produktforsidljning som nu hanteras av partner 6kade bestéllningsingdngen med 32 procent.

Intdkterna minskade med 10 procent, men 6kade med 8 procent om man exkluderar den effekt som
kommer av forséljning fran produktdivisionerna. Intédkterna minskade med undantag for affarsomradet
Petroleum, Chemical and Life Sciences.

EBIT minskade huvudsakligen pa grund av minskade intékter och engangskostnader. EBIT-marginalen

for den 16pande verksamheten (exklusive omstruktureringar, kapitalvinster, icke dterkommande
avskrivningar och engangskostnader) 6kade fran 5,3 procent till 5,8 procent.

Oil, Gas and Petrochemicals
Se avsnittet Avvecklad verksamhet.

Power Technology Products

USD i miljoner, okt-dec okt-dec Férandring Forandring i
dar inget annat anges 2002 2001 lokala valutor
Bestillningsingang 1 064 949 12% 6%
Intékter 1179 1 140 3% -1%
EBIT 101 44 130% 123%
EBIT-marginal 8,6% 3,9%

Omstruktureringskostnader 0 -41

Bestiéllningsingédngen dkade med 6 procent jaimfort med samma kvartal 2001, huvudsakligen till f61jd av
fortsatt stark efterfrigan i Asien, i synnerhet Kina. Okad efterfrigan for affirsomradet Power Distribution
bidrog ocksa till forbattringen. Efterfragan i Nordamerika var svag men stabil. Laget i Europa var fortsatt
blandat. Intékterna under kvartalet var ofoérdndrade.
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Kostnadsbasen minskade avsevirt till foljd av produktivitetsvinster och fortsatt forbéttringar i
verksamheten. I kombination med uteblivna omstruktureringskostnader bidrog detta till att mer dn
fordubbla EBIT (123 procent) samt till att EBIT-marginalen for den l6pande verksamheten (exklusive
omstruktureringar, kapitalvinster och icke dterkommande avskrivningar) 6kade fran 6,7 procent till 8,6
procent. Antalet medarbetare minskade med 9 procent (exklusive forvéarv och avyttringar).
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Automation Technology Products

USD i miljoner, okt-dec okt-dec Forandring Forandring i
dar inget annat anges 2002 2001 lokala valutor
Bestillningsingéng 1339 1073 25% 15%
Intékter 1394 1196 17% 8%
EBIT 91 44 107% 85%
EBIT-marginal 6,5% 3,7%

Restructuring costs -41 -39

Bestillningsingédngen dkade med 15 procent. Alla affirsomraden bidrog till den positiva utvecklingen.
Robotics rapporterade en tvasiffrig 6kning av bestéllningsingédngen, huvudsakligen tack vare 6kad
efterfridgan i Nordamerika och Europa. Low-Voltage Products och Drives and Power Electronics
gynnades av hogre efterfragan 1 Asien, framfor allt Kina. Sammantaget var laget pd USA- och
Europamarknaden blandat medan Asien uppvisade stark efterfragan. Marknaden for processautomation
stabiliserades pa en l4g niva.

Intékterna 6kade med 8 procent. Minskade intdkter inom Control and Force Measurement och Electrical
Machines véndes till en total intdktsdkning tack vare den positiva utvecklingen inom 6vriga
affarsomraden.

EBIT 6kade med 85 procent och avspeglar forbéttringar 1 verksamheten och produktivitetsvinster till £61jd
av omstruktureringar. Personalstyrkan minskade med 6 procent (exklusive forvarv och avyttringar).
EBIT-marginalen for den l6pande verksamheten (exklusive omstruktureringar, kapitalvinster och icke
aterkommande avskrivningar) 6kade fran 7,6 procent till 9,5 procent.

Financial Services

ABB avyttrade en stor del av divisionen Financial Services under 2002. ABB har ocksé meddelat att man
avser att avyttra ytterligare finansiella verksamheter. Darfor har divisionen Financial Services avvecklats,
och dess resultat redovisas inte langre separat. Resultatet for fjarde kvartalet 2002 for den del av
Structured Finance som salts till GE Commercial Finance redovisas i uppdelningen i poster under avsnittet
Avvecklad verksamhet. EBIT for aterstoden av Structured Finance samt Equity Ventures and Insurance
redovisas under Icke-kédrnverksamhet.

Avvecklad verksamhet

Under fardigstéllandet av bokslutet har ABB:s verksamhet inom divisionen Oil, Gas and Petrochemicals
(OGP) kvalificerats som avvecklad verksamhet till foljd av ABB:s beslut att avyttra denna verksamhet
under 2003. For jaimforelsens skull redovisas bestéllningsingédng, EBIT och EBIT-marginal for fjarde
kvartalet nedan.

QOil, Gas and Petrochemicals

USD i miljoner, okt-dec okt-dec Férandring Foérandring i
dar inget annat anges 2002 2001 lokala valutor
Bestillningsingang 1,153 801 44% 34%
Intékter 982 1,039 -5% -11%
EBIT -69 -40 n.a. n.a.

EBIT-marginal
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Bestéllningsingéngen under fjérde kvartalet 6kade med 34 procent, framst tack vare flera stora
bestéllningar inom Upstream, dér efterfrdgan 6kade. Marknaderna for Downstream var ofoéréndrade.
Intékterna minskade som ett resultat av minskad orderingang under de foregdende kvartalen. Férdyringar
och projektnedskrivningar pa ungefdr 104 MUSD under fjarde kvartalet medforde forlust.

Avvecklad verksamhet

USD i miljoner, okt-dec okt-dec Helaret Helaret
dar inget annat anges 2002 2001 2002 2001
Vinst/(Forlust)* -710 -525 -853 -501
Oil, Gas and Petrochemicals -93 -26 -86 -4
Structured Finance -78 12 -190 8
Combustion Engineering -420 -470 -420 -470
Ovrig avyttrad verksamhet -119 -41 -157 -35

* inklusive skatter

For fjarde kvartalet 2002 6kade forlusterna fran avvecklad verksambhet till 710 MUSD efter 420 MUSD i
avsittningar for Combustion Engineering, projektforluster i Oil, Gas and Petrochemicals, samt den
avslutande avyttringskostnaden for Structured Finance. Av avyttringskostnaden pa 78 MUSD for fjarde
kvartalet for Structured Finance kan 55 MUSD hénforas till valutakursjusteringar som redan avspeglades i
eget kapital.

Ovriga avyttrade verksamheter noterade forluster pa 119 MUSD, huvudsakligen pa grund av
nedskrivningar av goodwill.

For heléret 2002 var forlusten for avvecklad verksamhet 853 MUSD, en 6kning fran 501 MUSD 2001. De
viktigaste posterna var asbestavsittningar, avyttringsforlusten pa 135 MUSD (exklusive
valutakursjusteringar) for Structured Finance samt 86 MUSD i forluster for helaret i Oil, Gas and
Petrochemicals. Forlusten i OGP var for helaret 167 MUSD efter projektavséttningar.

Icke-kdrnverksamheter
USD i miljoner, okt-dec okt-dec
dar inget annat anges 2002 2001
EBIT -110 -480
Equity Ventures / Aterstoden av Structured Finance -6 50
Insurance -3 -354
Building Systems -42 -6
Ovrig verksamhet* -59 -170

* Omfattar fraimst Group Processes och New Ventures

EBIT-forlusten for fjarde kvartalet var 110 MUSD, en kraftig minskning jamfort med 480 MUSD fjérde
kvartalet 2001. Den huvudsakliga orsaken till att kostnaderna minskade var inrdkningen av en kostnad pa
295 MUSD {or en foréndring i redovisningen av reserver i Scandinavian Re, en del av Insurance,
tillsammans med en nedskrivning av portféljen med 90 MUSD som bokfordess under fjérde kvartalet
2001. For fjarde kvartalet 2002 uppvagdes goda premieintékter av en nedskrivning av kortfristiga
placeringar, vilket genererade en mindre forlust.

Equity Ventures och aterstdende delar av verksamheten Structured Finance redovisade ldgre EBIT
eftersom inga nya affdrer gors i ndgon av enheterna.
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Building Systems noterade en forlust for kvartalet pa 42 MUSD efter ytterligare projektnedskrivningar
och omstrukturering.

Forlusten fran ovriga verksamheter minskade kraftigt till 59 MUSD, huvudsakligen pé grund av minskade
nedskrivningar i New Ventures.

Koncerngemensamt
USD i miljoner, okt-dec okt-dec
dar inget annat anges 2002 2001
EBIT -88 -102
Huvudkontor -7 25
Forskning och utveckling -24 -39
Ovrigt* -71 -88

* inkluderar konsolidering, fastigheter och Treasury Services

Kostnaderna for koncerngemensamt minskade till 88 MUSD under fjarde kvartalet 2002. Légre
infrastrukturkostnader och en engéngsrabatt pa tidigare bokforda kostnader gav upphov till en liten vinst
for huvudkontor. Kostnaderna for forskning och utveckling minskade som en konsekvens av en
framgéangsrika omorganisation av ABB:s globala forskningscentra tidigare under éret.

Ytterligare information

Pressmeddelandet och en OH-presentation for resultatet under fjarde kvartalet och helaret 2002 finns
tillgéngliga pé engelska pd ABB Investor Relations webbplats www.abb.com/investorrelations fran och
med den 27 februari 2003.

Inspelningen av konferensen finns tillgédnglig under 72 timmar efter konferensen.

Kommande rapporter for 2003 sldpps 29 april (forsta kvartalet), 29 juli (andra kvartalet) och 28 oktober
(tredje kvartalet). Bolagsstimman hélls fredagen den 16 maj i Schweiz med ett informationsmoéte for
aktiedgare i Sverige mandagen den 19 maj.

ABB (www.abb.com) ir ledande inom kraft- och automationsteknik. Vara 16sningar forbéttrar prestanda
och minimerar miljopaverkan for energiforetag och industrier. ABB-koncernens bolag verkar i mer én 100
lander och har ungefar 139 000 medarbetare runt om i vérlden.

Detta pressmeddelande innehaller framatsyftande information och uttalanden som inbegriper risker och osakerheter vilka kan gora
att de faktiska resultaten avviker. Dessa uttalanden baseras pa nuvarande férvantningar, uppskattningar och prognoser om
varldsekonomin, ekonomin i de regioner och branscher som ar viktiga marknader fér ABB Ltd och ABB Ltd:s verksamhetsomraden.
Dessa forvantningar, uppskattningar och prognoser ar vanligen identifierbara i uttalanden som innehaller ord som t.ex. "vantar”,
“anser”, “raknar med” eller liknande uttryck. Viktiga faktorer som kan fa de faktiska resultaten att markant avvika fran dessa
forvantningar inkluderar, bland annat, ekonomin och marknaderna i de geografiska omraden och branscher som ar viktiga
marknader for ABB Ltd:s verksamheter, marknadens mottagande av nya produkter och tjanster, férandringar av regleringar, rantor,
forandringar av valutakurser samt andra faktorer som kan tas upp fran tid till annan nar det galler ABB:s rapportering till US
Securities and Exchange Commission. Aven om ABB Ltd tror att férvantningar som avspeglas i sddana framétsyftande uttalanden &r
grundade pa fornuftiga antaganden kan foretaget inte ge nagra garantier for att dessa forvantningar kommer att uppnas.

Media Relations, Zurich: Investor Relations:

Thomas Schmidt, Wolfram Eberhardt Switzerland: Tel. +41 43 317 38 04
Tel: +41 43 317 6492, +41 43 317 6512 Sweden: Tel. +46 21 325719

Fax: +41 43 317 7958 USA: Tel. + 1 203 750 7743
media.relations@ch.abb.com investor.relations@ch.com
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